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Auf der Suche nach neuen Wachstumchancen

Merkmale des Fonds

- Datum des ersten NAV: 14/12/2007

- Rechtsform: Teilfonds einer SICAV luxemburgischen
Rechts

- Wahrung: EUR

- Ausschiittungsart: Thesaurierend

- Referenzindikator (ohne Dividenden berechnet): 50%
MSCI EM Small Cap (Eur) +50% MSCI EM Mid Cap
(Eur)

- Anlageklasse: Unternehmen mit kleiner und mittlerer
Marktkapitalisierung

- Anlageuniversum: Schwellenlander

- Fondsmanager: Simon Pickard, Xavier Hovasse
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Daten des Fonds zum 30/03/2012

- Fondsvolumen: 281,2 Mio €

- ISIN-Code: LU0336083810

- WKN: AOM9A1

- Ausgabeaufschlag: maximal 4,00%

- Fixe Verwaltungsgebiihr: 2,00%

- Variable Verwaltungsgebihr: 20% der
iberdurchschnittlichen Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu seinem Referenzindikator bei
positiver Wertentwicklung.

Jahrliche Performance (zum 30/12/2011)

Carmignac Emerging Discovery

Der Fonds Carmignac Emerging Discovery ermdglicht es den Investoren, von den
Wachstumschancen der Schwellenlander durch Investitionen in Unternehmen mit
geringer und mittelgroBer Marktkapitalisierung zu profitieren. Anleger erhalten dabei
auch einen direkten Zugang zu den ,nicht-traditionellen” Schwellenlandermérkten
und Nischenwerten. Wir beobachten und kontrollieren gezielt die Landerrisiken und
die Liquiditat.

Die Anlageentscheidung erfolgt unabhéngig von einer Benchmark und rein auf
Basis unserer Uberzeugungen. Unser Ziel ist es, die Titel aus den Regionen der
Schwellenldnder ins Portfolio zu nehmen, die die besten Wachstumschancen
versprechen.

Die Schwellenlander sind schon seit langerem in einer Phase von solidem und starkem
Wachstum. Vor allem kleinere und mittlere Firmen bieten noch grol3es Potenzial, da sie
bisher vom Markt kaum beachtet wurden.

Aktives Fondsmanagement

Unsere Managementphilosophie stiitzt sich auf einen unternehmeri-
schen Investmentansatz. Investitionen werden aufgrund der Qualitdten eines
Unternehmens und dessen langfristiger Perspektive vorgenommen. So kann der
Fonds in vollem Umfang vom Unternehmenswachstum profitieren, ohne sich von
kurzfristigen Marktschwankungen beeinflussen zu lassen. Da die Kompetenz der
Unternehmensleitung im Zentrum der Anlageentscheidung steht, finden regelmaRige
Treffen statt. Die Unternehmensleitung muss hohen Anspriichen gentigen: Wir
bevorzugen Unternehmen, an denen das Management sowohl finanziell beteiligt ist,
als auch aktiv an der Unternehmensfiihrung teilnimmt.

Als Vermdgensverwalter schiitzen wir das Portfolio in turbulenten Marktphasen
konsequent mit Hilfe von Absicherungsgeschéften vor potentiellen Wertverlusten.

Ein erfahrenes, internationales Team

Unser Fondsmanagerteam, bestehend aus 22 Fondsmanagem und Analysten verschie-
dener Nationen und Kulturen, ist bestrebt vorausschauend zu handeln und sich nicht von
den Marktgeschehnissen tiberraschen zu lassen. Wir arbeiten transparent, diversifizieren
die Vermdgenswerte und sichem Risiken sorgfaltig ab. Somit kommt das gesammelte
Wissen und die langjahrige Erfahrung von Carmignac Gestion dem Fonds zugute.

2011 2010 2009 2008
Carmignac Emerging Discovery -19,12% +32,59% +93,97% -54,38%
Referenzindikator** -24,34% +30,45% +92,93% -55,95%

Quelle: Morningstar, Stand: 30/12/2011. Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen
zulassen und diese (iber die Zeit nicht konstant sind. Die Wertentwicklung enthélt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen Berticksichtigung geringer ausfallen.

*Risikoskala von 1 (geringstes Risiko) bis 7 (hichstes Risiko), wobei 1 nicht eine risikolose Investition bedeutet.

**50% MSCI EM Mid Cap (Eur) + 50% MSCI EM Small Cap (Eur)

Alle unsere OGAW sind thesaurierende OGAW. Die Indizes werden ohne Dividenden berechnet. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Diese Informationen stellen eine
Werbemitteilung dar. Carmingac Emerging Discovery ist ein Teilfonds der luxemburgischen Investmentgesellschaft Carmignac Portfolio SICAV. Der jeweils giiltige ausfiihrliche
Verkaufsprospekt und das Key Investor Information Document (KIID) nebst den weiteren Verkaufsunterlagen sind in Deutschland kostenlos und in Papierform bei Marcard, Stein

& Co. AG, Ballindamm 36, 20095 Hamburg erhéltlich.




s

Wertentwicklung des Nettoinventarwertes (in €uro, Basis 100)

120

100

80

60

40

12/07  03/08

03/09

03/10

Carmi Emerging Di y
105,18 €

Referenzindikator ' 95,28 €

03/11 03/12

Quelle: Morningstar, Stand: 30/03/2012. Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschliisse auf die kinftigen Wertentwicklungen
zulassen und diese (iber die Zeit nicht konstant sind. Die Wertentwicklung enthélt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen Beriicksichtigung geringer ausfallen.

(1) 50% MSCI EM Mid Cap (Eur) + 50% MSCI EM Small Cap (Fur)
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Chancen

- Keine Benchmarkorientierung: Dadurch kann das Fondsmanagement
weitaus flexibler agieren und Marktchancen besser nutzen als dies
bei indexnah gemanagten Fonds der Fall ware.

- Keine Fokussierung auf einen bestimmten Investmentstil; Freiheit in
den Allokationsentscheidungen.

- Auch in schwachen Mérkten besteht die Méglichkeit, durch aktive
Verwaltung positive Ertrdge zu erzielen.

- Absicherung des Risikos durch aktives Risikomanagement und unter
Ausschopfung aller rechtlich zuldssigen Absicherungsmethoden; der
Vermdgenserhalt steht im Vordergrund.

- Ein kompetentes Managementteam aus 22 Fondsmanagern und
Analysten, die tiber eine Erfahrung von mehr als 22 Jahren verfiigen.

- Der Fonds unterliegt den EU-weiten Gesetzes-Standards (UCITS 1)
und bietet damit ein hohes MaR an Transparenz.

Risiken

- Risiko in Verbindung mit Schwellenléndern: Der Nettoinventarwert
des Teilfonds kann hohe Schwankungen aufweisen, da mindesten
60% der Anlagen in Aktien der Schwellenmarkte erfolgen, deren

Handels- und Aufsichtsbedingungen von den an den grolen
Finanzzentren geltenden Standards abweichen kénnen.
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-Risiko im Zusammenhang mit der Marktkapitalisierung: Der Fonds
ist vornehmlich an einem oder mehreren Akienmarkten mit geringer
oder mittlerer Marktkapitalisierung investiert. Da das Volumen dieser
bérsennotierten Titel begrenzt ist, sind die Marktschwankungen ausge-
pragter und schneller als bei Titeln mit hoher Marktkapitalisierung. Der
Nettoinventarwert des Fonds kann daher Schwankungen unterliegen.

- Kapitalverlustrisiko: Das Portfolio wird mit Ermessensspielraum verwaltet
und besitzt weder eine Garantie noch einen Schutz des investierten
Kapitals. Der Kapitalverlust tritt ein, wenn ein Anteil zu einem Preis
verkauft wird, der unter dem Kaufpreis liegt.

- Aktienrisiko: Da der Teilfonds zu mindestens 60% in Aktien investiert
ist, kann der Nettoinventarwert des Fonds bei einem Riickgang der
Aktienmérkte sinken.

- Wahrungsrisiko: Der Teilfonds ist dem \Wahrungsrisiko durch den Kauf von
Titeln, die auf eine andere Wahrung als EUR lauten, oder indirekt durch
den Erwerb von Finanzinstrumenten in EUR, deren Anlagen nicht gegen
das Wahrungsrisiko abgesichert sind, oder durch Devisentermingeschéafte
ausgesetzt. Der Nettoinventarwert des Fonds kann sinken.

- Risiko in Verbindung mit Finanztermingeschéften: Der Teilfonds kann maxi-
mal bis zur Hohe seines Vermdgens Finanztermingeschéfte abschlieRen.
Der Teilfonds kann also bis zu einer Hohe von 200% seines Vermdgens
an den Aktienmarkten engagiert sein, was ein zusatzliches Risiko eines
Riickgangs des Nettoinventarwerts des Fonds bedeuten kann.

CARMIGNAC DEUTSCHLAND GmbH - JunghofstralSe 24, 60311 Frankfurt am Main
Tel: +49 69 71042 3611 - Fax: +49 69 71042 3637

www.carmignac.de - germany@carmignac.com




