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Carmignac Portfolio Flexible Bond ist seit dem 70. Marz 2027 der neue Name des Carmignac Portfolio Unconstrained Euro Fixed /ncome.

Guillaume Rigeade und Eliezer Ben Zimra verwalten den Carmignac Portfolio Unconstrained Euro Fixed Income, einen internationalen OGAW-
Anleihenfonds, der weltweit Zins- und Anleihenstrategien anwendet und dabei das Wahrungsrisiko systematisch absichert.


https://www.carmignac.de/de_DE/people/eliezer-ben-zimra-163?open_modal=1

Warum haben Sie sich entschieden, fiir Carmignac tatig zu sein?

Eliezer BEN ZIMRA : Mit rund vierzig Fondsmanagern und Analysten bei ca. 280 Mitarbeiternstellt Carmignac die Tatigkeit des
Fondsmanagements in den Mittelpunkt des Unternehmens. Dadurch, dass wir in einem unabhédngigen Unternehmen arbeiten,haben wir eine
Freiheit, die fiir unsere Anlageentscheidungen unerlasslich sind.

Wir profitieren auRerdem tagtéglich von den verschiedenen Fachkompetenzen des gesamten Investmentteams, vor allem von den Analysten und
Wirtschaftsexperten, die im Dienst der Fondsmanager stehen und uns zunachst dabei helfen, die makrookonomischen Themen und die Geld- und
Haushaltspolitik zu verstehen, und anschlieRend, die attraktivsten Titel an den Mérkten fiir Schwellenlanderanleihen, Unternehmensanleihen,
Finanztitel und strukturierte Kreditprodukte (insbesondere CLOs, bei denen es sich um mit Unternehmenskrediten unterlegte Anleihen handelt)

auszuwahlen.

Dieser Ansatz, der auf einer Kombination der , Top-down-Analyse” und der , Bottom-up-Auswah!” in Verbindung mit einem breiten
Anlageuniversum beruht, diirfte uns dabei helfen, trotz der aktuellen Negativzinsen risikobereinigte Renditen zu generieren, die den
Ergebnissen entsprechen, die wir in der Vergangenheit erzielen konnten.

Guillaume RIGEADE : Wir spiirten auch, dass Carmignac, insbesondere Rose Ouahba (die flir das Anleihenteam verantwortlich ist), sehr viel
daran lag, sein Angebot an flexiblen Anleiheprodukten zu erweitern, um die Erwartungen der Kunden zu erfiillen.Carmignac hat mehr als 60%
seines Vermdgens an den Anleihemaérkten investiert und ist daher in dieser Anlageklasse einer der flihrenden Akteure.

Darliber hinaus ist unser Fonds Carmignac Portfolio Unconstrained Euro Fixed Income mit einer erwarteten jahrlichen Volatilitat zwischen 3%
und 5% hinsichtlich seines Risiko-Rendite-Profils zwischen dem Carmignac Sécurité (européischer Anleihenfonds mit geringer Duration) und dem

Carmignac Portfolio Unconstrained Global Bond (internationaler Anleihenfonds mit einer breiten Spanne der modifizierten Duration) anzusiedeln.

Mit einem verwalteten Vermdgen von bereits 900 Millionen Euro verfiigt dieses Produkt iiber ein erhebliches Potenzial fiir Mittelzufliisse,da es

angesichts des breiten Anlageuniversums, das Eliezer schon erwdhnte, iber viel hohere Kapazitaten verflgt.

Werden Sie denselben Anlagestil wie vorher beibehalten?

Guillaume RIGEADE: Ja. Wir versuchen, die Gelegenheiten im Anleihenbereich weltweit zu nutzen, indem wir das Wahrungsrisiko unserer
auslandischen Anlagen systematisch absichern. Dazu wird sich unser Anlageprozess weiterhin auf unsere drei historischen Saulen stlitzen: eine
Vermadgensallokation in die verschiedenen Anleihensegmente, eine aktive und flexible Steuerung der modifizierten Durationund eine starke
Selektivitat bei der Auswahl der Emittenten, Emissionen und Instrumente.

Eliezer BEN ZIMRA: Unser Ansatz steht vollkommen im Einklang mit der Philosophie des Hauses Carmignac.Wie die anderen Fondsmanager des
Hauses waren wir stets unabhédngig von den Beschréankungen unserer Referenzindikatoren, mit dem Ziel, mittel- und langfristig eine
risikobereinigte Rendite fiir unsere Kunden zu erzielen und dabei eine Volatilitdt im Einklang mit dem Markt beizubehalten.



Wie kann man in dem aktuellen Niedrigzinsumfeld Performance generieren?

Guillaume RIGEADE: Auch wenn sich die Suche der Anleger nach Rendite fortsetzen dlrfte, behalten wir einemoderate modifizierte Duration von
derzeit ca. 3 bei (unsere modifizierte Duration kann zwischen -3 und +8 schwanken). Dennoch finden wir in den verschiedenen

Anleihensegmenten und -untersegmenten Bereiche mit attraktiven Werten.

Bei den Staatsanleihen der Industrielander behalten wir eine positive modifizierte Duration in US-Zinsen beij da die Markte bis Ende 2020 von 3
neuen Zinssenkungen ausgehen. Falls sich die Abklhlung der US-Konjunktur bestatigen sollte, konnten diese Erwartungen der Markte nicht

einmal ausreichen, so dass die Anleger noch mehr Zinssenkungen einpreisen mussten.

In Europa bevorzugen wir Griechenland, das von der Umsetzung von Strukturreformen und der Verbesserung der Wachstumsaussichten unter
der Fiihrung des neuen Premierministers Mitsotakis profitiert. Das ehrgeizige Ziel, innerhalb von 18 Monaten eine Bonitédt von , Investment
Grade” zu erreichen, erscheint uns zwar etwas zu hochgesteckt, aber der Kurs, den Griechenland einschlagt, kommt den Glaubigern zugute.

Angesichts des liquiden Umfelds in Europa behalten wir auBerdem eine taktische Long-Position auf italienische Staatsanleihen bei. Zudem durfte
der anti-europdische Ton, an den uns Matteo Salvini in den letzten Jahren gewdhnt hatte, mit der neuen Koalition zwischen der Funf-Sterne

Bewegung und der Demokratischen Partei, die das Land nunmehr regiert, nachlassen.

Eliezer BEN ZIMRA: Auch wenn wir im Schwellenldnderuniversum einige Positionen inmexikanischen Auslandsanleihen er&ffnet haben, warten

wir eine Abschwéachung des US-Dollars ab, bevor wir uns wieder stéarker in dieser Anlageklasse engagieren.

SchlieBlich sind die Markte fiir Unternehmensanleihen, die sich der finanziellen Repression nicht entziehen konnten eindeutig teuer. Da wir uns
aber in einem weit fortgeschrittenen Stadium eines bereits sehr langen Kreditzyklus befinden, sorgt die steigende Risikoaversion unserer Ansicht
nach fir eine groRere Streuung. Heute zeichnet sich unsere Portfoliozusammensetzung durch eine vorsichtige Positionierung aus. Wir sind Long-
Positionen auf Index-Kreditderivate eingegangen, um das Markt-Beta zu reduzieren, und konzentrieren uns auf bestimmte Special Situations,

Schwellenlander-Unternehmen, die unter Druck stehen, und CLOs (, Collateralised Loan Obligations”).

Erfahren Sie mehr Giber den von unserem Fondsmanager-Duo verwalteten Fonds:

Carmignac P. Unconstrained Euro Fixed Income

Entdecken Sie unser Fondsangebot ,Unconstrained”:

Die Starken unseres Anleihenansatzes



https://www.carmignac.de/de_DE/fondsangebot/carmignac-portfolio-unconstrained-euro-fixed-income
https://www.carmignac.de/de_DE/analysen-und-markte/flash-note/die-staerken-unseres-uneingeschraenkten-ansatzes-bei-festverzinslichen-anlagen-3360

Carmignac Portfolio Flexible Bond

ISIN:
Hauptrisiken des Fonds

ZINSRISIKO: Das Zinsrisiko flhrt bei einer Veranderung der Zinssatze zu einem Rickgang des Nettoinventarwerts.
KREDITRISIKO: Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt.

WAHRUNGSRISIKO: Das \Wahrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wihrung verbunden, die nicht die
Bewertungswahrung des Fonds ist.

AKTIENRISIKO: Anderungen des Preises von Aktien kdnnen sich auf die Performance des Fonds auswirken, deren Umfang von
externen Faktoren, Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung abhangt.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

Carmignac Sécurité AW EUR Ydis
ISIN: FROO7T 7269083

o Geringstes Risiko Hachstes Risiko -

Empfohlene

Mindestanlagedauer 2* 4 6

Hauptrisiken des Fonds
ZINSRISIKO: Das Zinsrisiko fuhrt bei einer Veranderung der Zinssatze zu einem Rickgang des Nettoinventarwerts.
KREDITRISIKO: Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommit.

KAPITALVERLUSTRISIKO: Das Portfolio besitzt weder eine Garantie noch einen Schutz des investierten Kapitals. Der
Kapitalverlust tritt ein, wenn ein Anteil zu einem Preis verkauft wird, der unter seinem Kaufpreis liegt.

WAHRUNGSRISIKO: Das \Wihrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wihrung verbunden, die nicht die
Bewertungswahrung des Fonds ist.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

Carmignac Portfolio Global Bond Income E USD Hdg

ISIN: LUD992630526

< Geringstes Risiko Hochstes Risiko <

Empfohlene

Mindestanlagedauer

Hauptrisiken des Fonds
KREDITRISIKO: Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt.
ZINSRISIKO: Das Zinsrisiko fuhrt bei einer Veranderung der Zinssatze zu einem Rlckgang des Nettoinventarwerts.

WAHRUNGSRISIKO: Das Wahrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wihrung verbunden, die nicht die
Bewertungswahrung des Fonds ist.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG MIT ERMESSENSSPIELRAUM: Die von der Verwaltungsgesellschaft
vorweggenommene Entwicklung der Finanzmarkte wirkt sich direkt auf die Performance des Fonds aus, die von den ausgewahlten
Titeln abhangt.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

s



Quelle: Carmignac at 30/09/2019. Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise ohne vorherige Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft reproduziert werden. Es stellt weder ein
Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. In diesem Dokument enthaltene Informationen kdnnen unvollstdndig sein und ohne Vorankiindigung geandert werden. Wertentwicklungen
der Vergangenheit lassen keine Riickschlisse auf zukinftige Wertverlaufe zu. Wertentwicklung nach Gebiihren (keine Berlcksichtigung von Ausgabeaufschldagen die durch die Vertriebsstelle
erhoben werden kénnen). In Deutschland, die hier dargestellte Performance des Fonds beinhaltet alle jéhrlich auf Fondsebene anfallenden Kosten. Um den dargestellten Anlagebetrag von EUR
100 zu erreichen, hatte ein Anleger bei Erhebung eines Ausgabeaufschlags von 0% 100 EUR aufwenden miissen. Eventuell beim Anleger anfallende Depotgebiihren wiirden das
Anlageergebnis mindern. Die Bezugnahme auf bestimmte Werte oder Finanzinstrumente dient als Beispiel, um bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-Fondspalette enthalten
sind bzw. waren, vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung fiir eine Direktanlage in diesen Instrumenten gemacht werden, und es handelt sich nicht um eine Anlageberatung. Die
Verwaltungsgesellschaft unterliegt nicht dem Verbot einer Durchfiihrung von Transaktionen in diesen Instrumenten vor Veréffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der Carmignac-
Fondspalette kdnnen ohne Vorankiindigung gedndert werden. Carmignac Portfolio ist ein Teilfonds der Carmignac Portfolio SICAV, einer Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, die
der OGAW-Richtlinie entspricht. Bei den Fonds handelt es sich um Investmentfonds in der Form von vertraglich geregeltem Gesamthandseigentum (FCP), die der OGAW-Richtlinie nach
franzésischem Recht entsprechen.Fir bestimmte Personen oder Lander kann der Zugang zum Fonds beschrankt sein. Er darf insbesondere weder direkt noch indirekt einer ,,US-Person” wie in
der US-amerikanischen , S Regulation” und/oder im FATCA definiert bzw. fiir Rechnung einer solchen US-Person angeboten oder verkauft werden. Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko
verbunden. Die Risiken, und Kosten sind in den Wesentlichen Anlegerinformationen (WAI) / im Kundeninformationsdokument (KID) beschrieben. Die Prospekte, VL, WAI / KID und
Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de/www.carmignac.at zur Verfiigung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. in Osterreich bei der
Ersten Bank der Gsterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/ Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhéltlich. Die Wesentlichen Anlegerinformationen / das
Kundeninformationsdokument sind / ist dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhéndigen. ¢ In der Schweiz, die Prospekte, WAI und Jahresberichte stehen auf der Website www.carmignac.ch
zur Verfligung und sind bei unserem Vertreter in der Schweiz erhéltlich, CACEIS (Switzerland), S.A., Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Die Zahlungsdienste ist CACEIS Bank, Paris, succursale
de Nyon / Suisse Route de Signy 35, 1260 Nyon. Die Wesentlichen Anlegerinformationen sind dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhandigen. CARMIGNAC GESTION 24, place Vendéme - F -
75001 Paris Tél : (+33) 01 42 86 53 35 - Von der AMF zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 15.000.000 Euro -Handelsregister Paris B 349
501 676 CARMIGNAC GESTION Luxembourg City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg Tel : (+352) 46 70 60 1 Tochtergesellschaft der Carmignac Gestion. Von der CSSF zugelassene
Investmentfondsverwaltungsgesellschaft Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 Euro - Handelsregister Luxembourg B67549.
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