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ANLAGEZIEL

Der Carmignac Portfolio Flexible Bond ist ein internationaler OGAW-Anleihenfonds, der Zins- und
Anleihestrategien an den weltweiten Markten umsetzt und gleichzeitig das Wahrungsrisiko systematisch
absichert. Sein flexibler und opportunistischer Anlagestil erlaubt dem Fonds die Umsetzung einer
weitgehend uneingeschrankten, auf Uberzeugungen beruhenden Allokationsstrategie an den globalen
Anleihenmaérkten. Zudem ist der Fonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums
anzulegen, und wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Ziel des Fonds ist es, seinen
Referenzindikator Uber einen Zeitraum von drei Jahren zu Ubertreffen.

Die Analyse der Fondsmanager finden Sie auf Seite 4

WERTENTWICKLUNGEN

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur die zukunftige Wertentwicklung. Die hier
dargestellte Performance des Fonds beinhaltet alle jahrlich auf Fondsebene anfallenden Kosten. Um den
dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu erreichen, hatte ein Anleger bei Erhebung eines
Ausgabeaufschlags von 0% 100.0 EUR aufwenden missen. Eventuell beim Anleger anfallende
Depotgebuhren wiirden das Anlageergebnis mindern.

ENTWICKLUNG DES FONDS UND DES INDIKATORS SEIT 10 JAHREN (%) (Basis 100 - nach
Abzug von Gebuhren)
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Carmignac Portfolio Flexible Bond F EUR Acc Referenzindikator

KUMULIERTE UND ANNUALISIERTE PERFORMANCE (zum 29/02/2024 - nach Abzug von
Gebuhren)

Jahrliche Wertentwicklungen (%) Annualisierte Performance (%)

1 3 5 10 3 5 10 seit
Jahr Jahren Jahren Jahren Jahren Jahren Jahren 09/07/2019
Referenzindikator 5.56 -13.25 -13.69 -14.68 -4.61 -2.90 -1.57 -3.1
Burchschnitt der 4.94 231 273 1187 078 054 113 -
Kategorie
Ranking (Quartil) 3 2 1 2 2 1 2 —

Quelle: Morningstar fir den Durchschnitt der Kategorie und die Quartile.

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNGEN (%) (nach Abzug von Gebiihren)

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Referenzindikator 682 -1693 -280 399 -245 -037 -036 -032 -0.11 0.10
STATISTIKEN (%) VAR
3 5 10Jahren VaR des Portfolios 3.0%
Jahren Jahren

Volatilitat des Fonds 5.1 52 3.9

Volatilitat des Indikators 6.1 52 37

Sharpe-Ratio -0.1 0.5 0.4

Tracking Error 5.7 4.3 3.8

Berechnung: wichentlich
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KENNZAHLEN

Modifizierte Duration 2.3
Rendite bis zur Falligkeit 5.6%
Durchschnittsrating BBB
Durchschn. Kupon 4.5%
Anzahl Anleiheemittenten 153
Anzahl Anleihen 196
FONDS

SFDR-Fonds-Klassifizierung: Artikel 8

Domizil: Luxemburg

Fondstyp: UCITS

Rechtsform: SICAV

Name der SICAV: Carmignac Portfolio
Geschaftsjahresende: 31/12
Zeichnung/Riicknahme: Werktag
Orderannahmefrist: vor 18:00 Uhr (MEZ/MESZ)
Auflegungsdatum des Fonds: 14/12/2007

Verwaltetes Vermogen des Fonds: 1336 M€ /
1445M$

Fondswahrung: EUR

ANTEILSKLASSE

Ertragsverwendung: Thesaurierung

Datum des ersten NAV: 15/11/2013
Notierungswéahrung: EUR

Volumen der Anteilsklasse: 569M€

NAV: 1157.20€

Morningstar Kategorie™: EUR Flexible Bond

FONDSMANAGER

Guillaume Rigeade seit 09/07/2019
Eliezer Ben Zimra seit 09/07/2019

REFERENZINDIKATOR®

ICE BofA Euro Broad Market Index (Wiederanlage
der Ertrage).

ANDERE ESG-MERKMALE

Minimum % Taxonomie ... 0%
Minimum % nachhaltiger Investments .......... 0%
Principal Adverse Impact Berlcksichtigung ... Ja

* Fur die Anteilsklasse Carmignac Portfolio Flexible Bond F EUR Acc. Risiko Skala von KID
(Basisinformationsblatt). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition. Dieser Indikator kann sich im Laufe
der Zeit verandern. (1) Wechselkurs EUR/USD zum 29/02/2024. (2) Die Zusammensetzung des
Referenzindikators wurde am 30.09.2019 geandert: der ICE BofA ML Euro Broad Market berechnet mit
Wiederanlage der Nettodividenden ersetzt den EONCAPL7 Index und die Wertentwicklungen werden
mithilfe der Verkettungsmethode dargestellt.Der Name des Fonds wurde von Carmignac Portfolio Capital
Plus in Carmignac Portfolio Unconstrained Euro Fixed Income gedndert.

Bitte lesen Sie den KID /Prospekt bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen. Weitere Informationen erhalten Sie unter www.carmignac.de


https://www.carmignac.de/redirect?department=client_reporting&source=FLF_CCP_LU0992631217_DE_DE.pdf&isin=LU0992631217&report_date=20240229&public=retail&locale=de_DE&country=DE
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PORTFOLIOSTRUKTUR MODIFIZIERTE DURATION NACH RENDITEKURVE (IN BPS)
Anleihen 79.3% EUR I
Staatsanleihen 19.1% Usb 16

Industriestaaten 13.8%
GBP 0.1
Schwellenlander 5.4%
R JPY -1.3
Unternehmensanleihen 53.2%
High Yield 24.1% Sonstige 0.1
Investment grade 18.7% Summe 23
Schwellenlander 10.4%
Collateralized Loan Obligation (CLO) 7.0%
Aktien 0.7%
Geldmarktinstrumente 9.5% RATING
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 10.5% AAA 4.2%
AA 6.0%
A 6.3%
ees [ 56.7%
BB 29.3%
B 12.5%
ccc 3.2%
cc 1.5%
C | 01%

Umbasierte Gewichtung

MODIFIZIERTE DURATION NACH LAUFZEITBEREICH (IN BPS) ENTWICKLUNG DER MOD. DURATION SEIT 1 JAHR
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ESG-ZUSAMMENFASSUNG DES PORTFOLIOS

Dieses Finanzprodukt fallt unter Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (,SFDR"). Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die
Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen ¢kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden, sind folgende:

- Das Unternehmensanleihen-Anlageuniversum wird aktiv um mindestens 20% reduziert;
- Es wird eine ESG-Analyse fir mindestens 90% der Emittenten durchgefihrt.

ESG-ABDECKUNG DES PORTFOLIOS ESG-WERTUNG
Anzahl der Emittenten im Portfolio 123 Carmignac Portfolio Flexible Bond F EUR Acc A
Anzahl der bewerteten Emittenten 121 Referenzindikator* AA
Abdeckung 98.4% Quelle: MSCI ESG
Quelle: Carmignac ONsapre”
= M REPUBLIQUE FRANCAISE
0972021
ESG-WERTUNG DES PORTFOLIOS NACH MSCI VS. REFERENZINDIKATOR (%)
ANFUHRER DURCHSCHNITT NACHZUGLER
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- Fonds (Unternehmensanleihen) Referenzindikator*

Quelle: ESG-Wertung nach MSCI. ESG-Anfiihrer sind Unternehmen, die von MSCI mit AAA und AA bewertet sind. ESG-Durchschnitt sind Unternehmen, die von MSCI mit A, BBB und BB bewertet sind.
ESG-Nachzigler sind Unternehmen, die von MSCI mit B und CCC bewertet sind. ESG-Abdeckung des Portfolios: 72.0%

TOP 5 DER PORTFOLIOPOSITIONEN NACH ESG-RATING TOP 5 DER AKTIVEN GEWICHTUNGEN UND ESG-WERTUNGEN
Unternehmen Gewichtung ESG Rating Unternehmen Gewichtung ESG-Wertung
PETROLEUM GEOSERVICES AS 0.4% AAA ENI SPA 1.9% A
DEUTSCHE BOERSE AKTIENGESELLSCHAFT 0.4% AAA BNP PARIBAS SA 1.5% AA

APA INFRASTRUCTURE LTD 0.2% AAA NATWEST GROUP PLC 1.2% AA
NATWEST GROUP PLC 1.2% AA BARCLAYS PLC 1.2% AA
TOTALENERGIES SE 0.6% AA PUBLIC POWER CORPORATION SA 1.1% BBB
Quelle: MSCI ESG Quelle: MSCI ESG

* Referenzindikator: ICE BofA Euro Broad Market Index (Wiederanlage der Ertrage). Der Verweis auf ein Ranking oder eine Auszeichnung, ist keine

Garantie flr die zukUnftigen Ergebnisse des OGAW oder des Managers. Weitere Informationen Gber produktbezogene Offenlegungen finden Sie in den G CARMIGNAC
nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen gemal Artikel 10 auf der Fondswebseite. INVESTING IN YOUR INTEREST
MARKETING-ANZEIGE
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ANALYSE DER FONDSMANAGER

MARKTUMFELD

Der Februar markierte einen Wendepunkt in der Desinflationsdynamik, die die Markte in den letzten Monaten
gestltzt hatte. Die Wachstumszahlen Uberraschten in der Tat beiderseits des Atlantiks weiterhin positiv,
wahrend die Desinflationsentwicklung die Anleger enttduschte. Wahrend die Kreditindizes weiterhin von den
unerwartet robusten Wachstumsaussichten profitieren, ist die Performance von Staatsanleihen weit
schwacher, da die Marktteilnehmer gezwungen waren, ihre Erwartungen an die Zinssenkungen durch die
grolBen Zentralbanken fur 2024 nach unten zu korrigieren. In den USA scheinen die Frih- wie auch die
Spatindikatoren auf das Szenario eines positiven Wachstums hinauszulaufen. Folglich stiegen die Umfragen zu
den Einkaufsmanagerindizes (PMI) sowohl im verarbeitenden Gewerbe als auch im Dienstleistungssektor an,
wahrend die Erholung des Verbrauchervertrauens im Februar anhielt, was die Zuversicht sowohl der
Unternehmen als auch der Haushalte in Bezug auf die Konjunkturaussichten widerspiegelte. Diese
wirtschaftliche Ausnahmestellung der USA ist angebracht, denn dort schlagt das Wachstum sehr effektiv auf
den Arbeitsmarkt durch, der erneut mit hohen Beschaftigungszahlen tberrascht. Dennoch scheint dieses
ungebremste Wachstum das Szenario einer reinen Desinflation, das bislang die Risikobereitschaft stutzte, ins
Wanken bringen. Wahrend die Gesamtinflation weiterhin von dem starken Ruckgang der Rohstoffpreise
profitiert, enttduschte die Kerninflation, die bei +3,9% im Jahresvergleich stagnierte, die Anleger ebenso wie
der Preisindex fiir Dienstleistungen, der wieder auf +5,4% im Jahresvergleich stieg. Folglich schlug der
Prasident der US-Notenbank weniger akkommodierende Téne an als erwartet. In der Folge stiegen die
Renditen: Die zehnjahrigen US-Zinssatze stiegen im Monatsverlauf um +34 Bp. und machten damit die im
Dezember begonnene Rally an den Anleihemarkten wieder wett. In geringerem Mal3e zeigte auch die Eurozone
Anzeichen fur eine Verbesserung, da sich die Frihindikatoren dank der Erholung des Dienstleistungssektors
weiter erholten. Auch innerhalb des Wirtschaftsraums sank die Inflation weniger stark als erwartet, was auf die
starke Dienstleistungskomponente der Kerninflation zurlckzufihren ist. Auch wenn das Lohnwachstum seinen
Hohepunkt Uberschritten zu haben scheint, sind +4,5% im Jahresvergleich immer noch deutlich mehr als das
Inflationsziel der Europdischen Zentralbank. Dieses Paradigma aus starkerem Wachstum und hartnackigerer
Inflation fihrte zu einem Anstieg der deutschen zehnjahrigen Zinsen um +25 Bp., wahrend risikoreiche
Anlagen weiter stiegen, da sich die Kreditspreads im High-Yield-Segment um -23 Bp. verengten. In Japan
schliel3lich scheint der Ausstieg aus der lockeren Geldpolitik weiterzugehen, da die Kerninflation Gber den
Erwartungen und den elften Monat in Folge Uber der 2%-Marke liegt.

KOMMENTAR ZUR PERFORMANCE

Der Februar war fUr unsere Strategie glnstig, da sie eine positive Performance erzielte, wahrend unser
Referenzindikator eine ausgesprochen negative Performance erzielte. Diese Outperformance resultiert im
Wesentlichen aus unserem Exposure in Kreditanlagen, das Uber die attraktive Carry-Komponente dieser
Anlageklasse weiterhin eine stetige und positive Wertentwicklung liefert. In einem Umfeld, in dem die
Preisindizes sowohl in den USA als auch in Europa Uberraschend stark anstiegen, waren unsere
inflationsgebundenen Zinsstrategien besonders effizient. Ferner entwickelte sich unsere Auswahl an
Staatsanleihen aus Schwellenldndern dank spezifischer Anlagethesen wie Agypten, die stark zur
Wertentwicklung beitrugen, gut. Dartber hinaus ist anzumerken, dass unsere relative Untergewichtung in
Bezug auf die modifizierte Duration einen starken Beitrag zur relativen Performance im Vergleich zu unserem
Referenzindex leistete. Dennoch nahmen wir einige Anpassungen vor, indem wir unser Absicherungsniveau bei
Kreditanlagen und den Break-even-Inflationsraten in den USA erhdhten, wahrend wir unsere modifizierte
Duration auf niedrigem Niveau beibehielten, mit einer Praferenz fiir Euro-Zinsen, die wir zulasten der US-
Zinsen erhohten.

AUSBLICK UND ANLAGESTRATEGIE

Der Ausblick fur die Markte erscheint gut, denn die Aussicht auf eine Rezession in den USA scheint angesichts
der Statistiken immer weiter in den Hintergrund zu riicken. Die Aussicht, dass die US-Wirtschaft doch nicht
landen wird, stellt somit einen positiven Katalysator fur risikoreiche Anlagen dar, ebenso wie fur die
europadischen Indizes, wo die Wirtschaft sich weiterhin am Rande der Stagnation befindet. Bei den Anleihen ist
der Kreditmarkt weiterhin ein wichtiger Baustein unseres Portfolios, denn er profitiert unmittelbar von
Zuflissen vom Geldmarkt und bietet zudem eine attraktive Rendite. Kurzfristig halten wir jedoch taktische
Absicherungen fur interessant, um die Risikobesténdigkeit des Portfolios zu verbessern, da sich das
geopolitische Umfeld verschlechtert hat und das Schreckgespenst eines Ereignisses bei den amerikanischen
Regionalbanken wieder aufzutauchen scheint. Unser Exposure in Staatsanleihen erfolgt mit Blick auf eine
steiler werdende Renditekurve, da die Bewertung der kurzfristigen Anleihen in der Eurozone und in den USA
nach der Hausse zu Jahresbeginn in unseren Augen nun angemessen erscheint. Im Gegensatz dazu sind die
langfristigen Anleihen angesichts der Wachstumszahlen und der Entwicklung der Verschuldung der
Industrieldander nach wie vor ausgesprochen niedrig. Ferner ist die Inflationsentwicklung ein entscheidender
Faktor fir den Aufbau unseres Portfolios, denn die jingsten Statistiken belegen einmal mehr die robuste
Verfassung der zugrunde liegenden Komponenten der Verbraucherpreisindizes in den USA und in Europa. Die
hoffnungsvollen Erwartungen an die Desinflation der Wirtschaft kdnnten daher im Vorfeld der monatlichen
Sitzung der US-Notenbank am 20. Méarz in Frage gestellt werden, was daflr spricht, eine moderate Position in
der modifizierten Duration und ein Exposure in inflationsgebundenen Instrumenten beizubehalten.
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GLOSSAR

Duration: Die Duration einer Anleihe entspricht dem Zeitraum, nach dessen Ablauf ihre Rentabilitdt nicht mehr von Verdnderungen des Zinssatzes
beeintrachtigt wird. Die Duration ist gleichzusetzen mit der durchschnittlichen Laufzeit nach Abzinsung samtlicher Cashflows (Zinsen und Kapital).

High Yield: Anleihen oder Kredite, deren Rating aufgrund ihres héheren Ausfallrisikos unterhalb der Kategorie ,Investment Grade” liegt, werden als High Yield
bezeichnet. Diese Titel werden in der Regel hdher verzinst.

Investitionsgrad/Exposure: Der Investitionsgrad gibt die Hohe des investierten Vermdgens an und wird in Prozent des Portfoliovermégens ausgedruckt. Das
Exposure entspricht dem Investitionsgrad zuzulglich des Effekts der Derivatestrategien und bestimmt den Prozentsatz des realen Vermdégens, das einem
bestimmten Risiko ausgesetzt ist. Derivatestrategien konnen zum Ziel haben, das Exposure des Basiswerts zu erhéhen (Strategie der Dynamisierung) oder zu
senken (Strategie der Immunisierung).

Investment Grade: Anleihen oder Kredite, denen von den Ratingagenturen ein Rating von AAA bis BBB- verliehen wurde, das einem in der Regel relativ
niedrigen Ausfallrisiko entspricht, gehéren der Investment Grade-Kategorie an.

Modifizierte Duration: Die modifizierte Duration einer Anleihe misst das Risiko, das aus einer gegebenen Veranderung des Zinssatzes resultiert. Eine
modifizierte Duration von +2 bedeutet, dass bei einem plétzlichen Anstieg des Zinssatzes um 1% der Wert des Portfolios um 2% sinkt.

Nettoinventarwert: Preis eines Anteils (bei einem FCP) oder einer Aktie (bei einer SICAV).

Rating: Bei einem Rating handelt es sich um eine Bonitatseinstufung, anhand der die Qualitat eines Kreditnehmers (Emittent des Schuldtitels) gemessen werden
kann.

SFDR-Fonds-Klassifizierung: GemaR der EU Verordnung 2019/2088 zur nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflicht im Finanzdienstleistungssektor,
kategorisieren Asset Manager ihre Fonds nach ,Artikel 6" in konventionelle Fonds, nach ,Artikel 8" in Fonds mit sozialen und 6kologischen
Nachhaltigkeitsmerkmalen und ,Artikel 9“ in Fonds mit messbarer Nachhaltigkeitswirkung. Weitere Informationen, erhalten Sie auf: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j

Sharpe-Ratio: Die Sharpe-Ratio misst die Uberrendite gegeniiber dem risikofreien Zinssatz, geteilt durch die Standardabweichung dieser Rendite. Es handelt
sich somit um eine Kennzahl der inkrementellen Rendite je Risikoeinheit. Bei einer positiven Sharpe-Ratio wird das eingegangene Risiko umso héher vergltet, je
héher die Sharpe-Ratio ist. Eine negative Sharpe-Ratio bedeutet nicht zwingend, dass das Portfolio eine negative Performance verzeichnet hat, sondern dass sich
dieses schlechter als eine risikofreie Anlage entwickelt hat.

SICAV: Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d'Investissement a Capital Variable)

VaR: Der Value at Risk (VaR) stellt den maximalen potenziellen Verlust eines Anlegers aus einem Portfolio aus Finanzaktiva Uber eine bestimmte Haltedauer (20
Tage) und einen bestimmten Konfidenzintervall (99%) dar. Dieser potenzielle Verlust wird in Prozent des gesamten Portfoliovermdgens ausgedruckt und
ausgehend von einem Querschnitt aus historischen Daten (Uber einen Zeitraum von 2 Jahren) berechnet.

Volatilitdt: Schwankung des Kurses / der Notierung eines Titels, eines Fonds, eines Marktes oder eines Indikators Uber einen gegebenen Zeitraum, anhand der
das mit einer Anlage verbundene Risiko gemessen werden kann. Sie wird anhand der Standardabweichung bestimmt, die sich aus der Quadratwurzel der
Varianz ergibt. Die Varianz errechnet sich aus dem quadrierten Mittelwert der durchschnittlichen Abweichungen. Je héher die Volatilitat ist, desto héher ist auch
das mit dieser Anlage verbundene Risiko.

Yield to Maturity: Yield to Maturity entspricht dem Begriff der effektiven Rendite bzw. Ruckzahlungsrendite. Es handelt sich zum Zeitpunkt der Berechnung um
die prozentuale Rendite, die eine Anleihe unter der Annahme, dass der Anleger sie bis zur Falligkeit halt, bietet. Bitte beachten Sie, dass die angegebene Rendite
den Fremdwahrungsausgleich sowie die GebUhren und Kosten des Fonds nicht bericksichtigt.

ESG DEFINITIONEN & METHODOLOGIE

Berechnung der ESG-Wertung: Bericksichtigt nur die Aktien- und Unternehmensanleihebestdnde des Fonds. Die Gesamtwertung des Fonds wird anhand des
MSCI Fund ESG Quality Score berechnet. Methodik: Ausschluss von Barmitteln und Positionen ohne ESG-Rating, Anwendung eines gewichteten Durchschnitts
der normalisierten Gewichtungen der Positionen und des Industry-Adjusted Score der Positionen, multipliziert mit (1+Adjustment%), was der Gewichtung der
ESG-Ratings mit positiver Tendenz minus die Gewichtung von ESG-,Nachziglern” minus die Gewichtung der ESG-Ratings mit negativer Tendenz entspricht. Eine
ausfihrliche Erklarung hierzu finden Sie im Abschnitt 2.3 unter ,MSCI ESG Fund Ratings Methodology”. Aktualisiert: Januar 2021. https://www.msci.com/docume
nts/1296102/15388113/MSCI+ESG+Fund+Ratings+Exec+Summary+Methodology.pdf/ec622acc-42a7-158f-6a47-ed7aa4503d4f?t=1562690846881.

ESG: ,E": Environment (Umwelt), ,S*: Social (Soziales) , ,G": Governance (Unternehmensfiihrung)

Nachhaltiger Investments: Nachhaltige Anlagen im Sinne der Offenlegungsverordnung sind Anlagen in wirtschaftlichen Tatigkeiten, die einen Beitrag zu einem
Okologischen oder sozialen Ziel leisten, unter der Voraussetzung, dass die Anlage kein 6kologisches oder soziales Ziel erheblich beeintrachtigt und die
Zielunternehmen gute Praktiken der Unternehmensfihrung aufweisen.

Taxonomie: Fur einzelne Unternehmen wird die Ausrichtung an der Taxonomie als Anteil des Umsatzes eines Unternehmens definiert, der mit Aktivitaten
erwirtschaftet wird, die gewissen 6kologischen Kriterien entsprechen. Fiir einen einzelnen Fonds oder ein einzelnes Portfolio wird die Ausrichtung als der
gewichtete Durchschnitt der Ausrichtung der im Portfolio enthaltenen Unternehmen an der Taxonomie definiert. Weitere Informationen finden Sie unter diesem
Link: https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/sustainable-finance-taxonomy-faq_en.pdf

Wichtigste nachteilige Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, PAI): Wesentliche oder potenziell wesentliche nachteilige Auswirkungen von
Anlageentscheidungen oder Anlageberatung durch eine juristische Person auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Dazu zahlen beispielsweise GHG-Emissionen und
CO2-Bilanz.

MERKMALE

Verwaltungs- L
. Einjahresperformance (%)
gebufren und Erfolgs- | Mindestanlage _

. Datum des Verwaltungs- | Einstiegs- | Ausstiegs- sonstige Transaktions- - 3
Aot ersten NAV KN ISIN gebﬂhrg koste | kosten Ve””a't”g"gs' kosten @ feebUiren™ Erstzeilc)ELung © [28.02.23-|28.02.22- [ 26.02.21- | 28.02.20- | 28.02.19-
CCS 29.02.24 [ 28.02.23 | 28.02.22 | 26.02.21 | 28.02.20
Betriebskosten
A EUR Acc 14/12/2007 AOMOYA2 LU0336084032 Max. 1% Max. 1% — 1.2% 0.38% 20% — 4.2 -1.2 -5.4 8.6 49
A EUR Ydis 15/11/2013 ATW94Z LU0992631050 Max. 1% Max. 1% — 1.2% 0.38% 20% — 4.2 1.2 5.4 8.6 4.9
A CHF Acc Hdg 19/07/2012 A1J2R1 LU0807689665 Max. 1% Max. 1% — 1.21% 0.5% 20% — 1.8 -1.7 -5.5 8.2 4.4
A USD Acc Hdg 19/07/2012 A1J2R2 LU0807689749 Max. 1% Max. 1% — 1.2% 0.5% 20% — 5.6 0.7 -4.9 9.7 7.5
F EUR Acc 15/11/2013 ATW940 LU0992631217  Max. 0.55% — — 0.75% 0.38% 20% — 4.5 -0.8 -5.3 9.0 53
F CHF Acc Hdg 15/11/2013 A116MQ LU0992631308  Max. 0.55% — — 0.75% 0.5% 20% — 22 -1.4 -5.3 8.6 4.9
Income A EUR 20/11/2015 A2AA96 LU1299302684 Max. 1% Max. 1% — 1.21% 0.38% 20% — 4.1 -1.1 -5.5 8.7 4.9

(1) des Betrags, den Sie beim Einstieg in diese Anlage zahlen. Dies ist der Hochstbetrag, der Ihnen berechnet wird. Carmignac Gestion erhebt keine Eintrittsgebhr. Die Person, die lhnen das Produkt
verkauft, teilt Ihnen die tatsachliche Gebuhr mit.

(2) Wir berechnen keine Ausstiegsgebuhr fir dieses Produkt.

(3) des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich um eine Schatzung auf der Grundlage der tatsachlichen Kosten des letzten Jahres.

(4) des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich um eine Schatzung der Kosten, die anfallen, wenn wir die Basiswerte fur das Produkt kaufen oder verkaufen. Der tatsachliche Betrag hangt
davon ab, wie viel wir kaufen und verkaufen.

(5) wenn die Anteilsklasse wéahrend des Performancezeitraums den Referenzindikator tbertrifft. Sie ist auch dann zahlbar, wenn die Anteilsklasse den Referenzindikator Ubertroffen, aber eine negative
Performance verzeichnet hat. Minderleistung wird fir 5 Jahre zuriickgefordert. Der tatsachliche Betrag hangt davon ab, wie gut sich Ihre Investition entwickelt. Die obige aggregierte Kostenschatzung
enthélt den Durchschnitt der letzten 5 Jahre oder seit der Produkterstellung, wenn es weniger als 5 Jahre sind.

(6) Bitte nutzen Sie den Verkaufsprospekt fir nahere Angaben zu den Mindestfolgezeichnungsbetragen. Der Verkaufsprospekt ist auf folgender Website erhaltlich: www.carmignac.com.

C CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST
MARKETING-ANZEIGE

Bitte lesen Sie den KID /Prospekt bevor Sie eine endgtiltige Anlageentscheidung treffen. Weitere Informationen erhalten Sie unter www.carmignac.de


https://www.carmignac.de/redirect?department=client_reporting&source=FLF_CCP_LU0992631217_DE_DE.pdf&isin=LU0992631217&report_date=20240229&public=retail&locale=de_DE&country=DE

CARMIGNAC PORTFOLIO FLEXIBLE BOND F eur ace

HAUPTRISIKEN DES FONDS

ZINSRISIKO: Das Zinsrisiko fhrt bei einer Veranderung der Zinssatze zu einem Rlckgang des Nettoinventarwerts. KREDITRISIKO: Das Kreditrisiko besteht in der
Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. WAHRUNGSRISIKO: Das Wahrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wahrung verbunden,
die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist. AKTIENRISIKO: Anderungen des Preises von Aktien kénnen sich auf die Performance des Fonds auswirken, deren
Umfang von externen Faktoren, Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung abhéangt.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

WICHTIGE RECHTLICHE INFORMATIONEN

Quelle: Carmignac, Stand 29/02/2024. Copyright: In dieser Prasentation enthaltene Daten sind ausschlieRBliches Eigentum der jeweiligen Eigentimer laut Angabe auf jeder
Seite. Seit dem 01/01/2013 werden die Referenzindikatoren fur Aktien inklusive reinvestierender Dividenden berechnet. Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise
ohne vorherige Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft reproduziert werden. Es stellt weder ein Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Fir
bestimmte Personen oder Lander kann der Zugang zum Fonds beschrankt sein. Er darf insbesondere weder direkt noch indirekt einer ,US-Person” wie in der US-
amerikanischen ,S Regulation” und/oder im FATCA definiert bzw. fiir Rechnung einer solchen US-Person angeboten oder verkauft werden. Der Fonds ist mit einem
Kapitalverlustrisiko verbunden. Die Risiken und Kosten sind in den Basisinformationsblatt (KID) beschrieben. Das Kundeninformationsdokument ist dem Zeichner vor der
Zeichnung auszuhandigen. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb in lhrem Land jederzeit einstellen. Fiur Deutschland : Die Prospekte, KID und Jahresberichte
des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de zur Verfigung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. Die Wesentlichen
Anlegerinformationen sind dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhandigen.Die Anleger kdnnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden
Link abrufen Absatz 6 : https://www.carmignac.de/de_DE/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760 Fur Osterreich : Die Prospekte, KID und Jahresberichte
des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.at zur Verfligung und sind auf Anforderung bei der Erste Bank der &sterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/
Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhéltlich.Die Anleger kédnnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link
abrufen Absatz 6 : https://www.carmignac.at/de_AT/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760 - In der Schweiz, die Prospekte, KID und Jahresberichte
stehen auf der Website www.carmignac.ch zur Verfiigung und sind bei unserem Vertreter in der Schweiz erhaltlich, CACEIS (Switzerland), S.A., Route de Signy 35, CH-1260
Nyon. Die Zahlungsdienste ist CACEIS Bank, Montrouge, Zweigniederlassung Nyon / Schweiz Route de Signy 35, 1260 Nyon.Die Anleger kdnnen eine Zusammenfassung
ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz 6 :https://www.carmignac.ch/de_CH/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760. Die
Bezugnahme auf bestimmte Werte oder Finanzinstrumente dient als Beispiel, um bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-Fondspalette enthalten sind bzw.
waren, vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung fiir eine Direktanlage in diesen Instrumenten gemacht werden, und es handelt sich nicht um eine Anlageberatung. Die
Verwaltungsgesellschaft unterliegt nicht dem Verbot einer Durchfiihrung von Transaktionen in diesen Instrumenten vor Verdéffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der
Carmignac-Fondspalette kénnen ohne Vorankiindigung geandert werden. Bei der Entscheidung, in den beworbenen Fonds zu investieren, alle Eigenschaften oder Ziele
des beworbenen Fonds berticksichtigt werden sollten, wie sie in seinem Prospekt oder in den Informationen beschrieben sind.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Venddme - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35

Von der AMF zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft

Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 13.500.000 Euro - Handelsregister Paris B 349 501 676
CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1
Tochtergesellschaft der Carmignac Gestion - Von der CSSF zugelassene Investmentfondsverwaltungsgesellschaft G ﬁv&ﬁsm \!cﬁj;k N@Eg
Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 Euro - Handelsregister Luxembourg B67549

MARKETING-ANZEIGE
Bitte lesen Sie den KID /Prospekt bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen. Weitere Informationen erhalten Sie unter www.carmignac.de


https://www.carmignac.de/redirect?department=client_reporting&source=FLF_CCP_LU0992631217_DE_DE.pdf&isin=LU0992631217&report_date=20240229&public=retail&locale=de_DE&country=DE

