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ANLAGEZIEL

Internationaler Anleihefonds, der weltweit Zins-, Anleihe- und Wahrungsstrategien umsetzt. Sein flexibler
und opportunistischer Anlagestil erlaubt dem Fonds eine weitgehend uneingeschrankte, auf
Uberzeugungen beruhende Allokation und versetzt ihn in die Lage, sich gegebenenfalls schnell
anzupassen, um unter allen Marktbedingungen Gelegenheiten voll ausnutzen zu kdnnen. Zudem ist der
Fonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und wendet einen sozial
verantwortlichen Investmentansatz an. Ziel des Fonds ist es, seinen Referenzindikator Uber einen Zeitraum
von drei Jahren zu Ubertreffen.

Die Analyse der Fondsmanager finden Sie auf Seite 4

WERTENTWICKLUNGEN

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die hier dargestellte Performance
des Fonds beinhaltet alle jahrlich auf Fondsebene anfallenden Kosten. Um den dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu
erreichen, hatte ein Anleger bei Erhebung eines Ausgabeaufschlags von 2% 102.0 EUR aufwenden missen. Eventuell beim
Anleger anfallende Depotgebiihren wiirden das Anlageergebnis mindern.
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Carmignac Portfolio Global Bond A EUR Acc
Referenzindikator

Abdelak Adjri it 01/09/2021
beelak Adjriou seit 01/09/20 Wertentwicklung der Anteilsklasse

KUMULIERTE UND ANNUALISIERTE PERFORMANCE (zum 29/02/2024 - nach Abzug von
Gebuhren)

Jahrliche Wertentwicklungen (%) Annualisierte Performance (%)

1 3 5 10 3 5 10 seit
Jahr Jahren Jahren Jahren Jahren Jahren Jahren 01/09/2021
Referenzindikator -0.76 -9.14 -4.98 18.86 -3.14 -1.02 1.74 -4.8
Durchschnitt der 1.44 5.92 200 1672 201 -0.40 1.56 -
Kategorie
Ranking (Quartil) 2 1 1 1 1 1 1 —

Quelle: Morningstar fir den Durchschnitt der Kategorie und die Quartile.

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNGEN (%) (nach Abzug von Gebiihren)

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Referenzindikator 050 -11.79 0.60 0.62 7.97 4.35 -6.16 4.60 8.49 14.63
STATISTIKEN (%) VAR
3 5 VaR des Portfolios 3.7%
h h 10 Jahren
Jahren Jahren VaR der Benchmark 5.0%
Volatilitat des Fonds 4.3 5.0 53
Volatilitat des Indikators 6.7 6.5 6.3
Sharpe-Ratio -0.1 0.4 0.6
Beta 0.5 0.4 0.5
Alpha 0.0 0.0 0.0

Berechnung: wichentlich
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KENNZAHLEN

Modifizierte Duration 3.9
Rendite bis zur Falligkeit 6.1%
Durchschnittsrating BBB+
Durchschn. Kupon 4.5%
Anzahl Anleiheemittenten 96
Anzahl Anleihen 125
FONDS

SFDR-Fonds-Klassifizierung: Artikel 8

Domizil: Luxemburg

Fondstyp: UCITS

Rechtsform: SICAV

Name der SICAV: Carmignac Portfolio
Geschaftsjahresende: 31/12
Zeichnung/Riicknahme: Werktag
Orderannahmefrist: vor 18:00 Uhr (MEZ/MESZ)
Auflegungsdatum des Fonds: 14/12/2007

Verwaltetes Vermoégen des Fonds: 740M€ /
800M$ "
Fondswahrung: EUR

ANTEILSKLASSE
Ertragsverwendung: Thesaurierung
Datum des ersten NAV: 14/12/2007
Notierungswéahrung: EUR

Volumen der Anteilsklasse: 309M€
NAV: 1483.70€

Morningstar Kategorie™: Global Bond

Y ek kk

Overall Morningstar Rating ™

02/2024

FONDSMANAGER
Abdelak Adjriou seit 01/09/2021

REFERENZINDIKATOR

JP Morgan Global Government Bond Index
(Wiederanlage der Ertrage).

ANDERE ESG-MERKMALE

Minimum % Taxonomie ........ccccvevvecueirieennnnns 0%
Minimum % nachhaltiger Investments .......... 0%
Principal Adverse Impact Berlcksichtigung ... Ja

* Fur die Anteilsklasse Carmignac Portfolio Global Bond A EUR Acc. Risiko Skala von KID
(Basisinformationsblatt). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition. Dieser Indikator kann sich im Laufe
der Zeit verandern. (1) Wechselkurs EUR/USD zum 29/02/2024.

Bitte lesen Sie den KID /Prospekt bevor Sie eine endgtiltige Anlageentscheidung treffen. Weitere Informationen erhalten Sie unter www.carmignac.de


https://www.carmignac.de/redirect?department=client_reporting&source=FLF_CGB_LU0336083497_DE_DE.pdf&isin=LU0336083497&report_date=20240229&public=retail&locale=de_DE&country=DE

CARMIGNAC PORTFOLIO GLOBAL BOND  eur acc

PORTFOLIOSTRUKTUR LAUFZEITEN RATING
Anleihen 94.9% <1jahr 18.8% AAA 20.3%
Staatsanleihen aus Industriestaaten 34.0% 1-3jahren [ 24.6% AA 9.5%
Nordamerika 26.3%
3-5jahren 18.3% A 6.2%
Asien - Pazifik 3.8%
5-7jahren 13.2% BBB 28.6%
Europa 4.0% ) - ’
Staatsanleihen aus Schwellenlandern 31.6% 7-10 jahren 7.7% BB 19.6%
Afrika 6.6% >10jahren 17.5% B 11.7%
Lateinamerika 13.7% Die Flligkeitstermine basieren auf dem
: ndchsten Kiindigungstermin, sofern verfiigbar. ccC | 2.9%
Asien 1.4%
CC | 0.7%
Osteuropa 8.5%
Naher Osten 1.4% C | 0.4%
Umbasierte Gewichtung
Unternehmensanleihen aus Industriestaaten 14.5%
Nicht-Basiskonsumguter 2.0%
Basiskonsumglter 0.5%
Energie 55%  NETTODEVISEN-EXPOSURE DES MODIFIZIERTE DURATION NACH
Finanzwesen 5.0% FONDS RENDITEKURVE (IN BPS)
Industrie 0.7% EUR [ 48.8% EUR | 09
Immobilien 0.7% CHF | -2.9% UsD - 28
Versorgungsbetriebe 0.1%
Dollar US 27.9% GBP 0.3
Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern 8.4%
Energie 4.7% GBP | -0.0% JPY | 10
Finanzwesen 1.5% JPY | 7.0% CAD -0.5
Industrie 0.1% AUD und CAD | 3.1% HUF | 0.1
Roh- Hilfs- & Betriebsstoffe 1.3%
Lateinamerika 7.8% MXN 0.3
Immobilien 0.5%
Kommunikation 0.3% ASIA 6.9% PLN 01
Collateralized Loan Obligation (CLO) 6.4% Osteuropa Mittlerer Osten 4.8% ZAR 0.1
und Afrika .
Aktien 0.8% ‘ Sonstige 0.8
Geldmarktinstrumente 1.1% sonstige | -3.5%
Summe 3.9
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 3.2%
TOP TEN POSITIONEN - ANLEIHEN ENTWICKLUNG DER MOD. DURATION SEIT 1 JAHR
Name Land Rating % 8
UNITED STATES 0.12% 15/04/2026 USA AAA 10.3%
6
UNITED STATES 4.38% 31/08/2028 USA AA+ 7.0%
MEXICO 8.50% 01/03/2029 Mexiko BBB- 6.1%
4
UNITED STATES 2.38% 15/10/2028 USA AAA 6.0%
ITALY 0.35% 01/02/2025 Italien BBB 4.0% 2
DOMINICAN REPUBLIC 6.88% Dominikanische  BB- 3.8%
29/01/2026 Republik
0
JAPAN 1.30% 20/03/2063 Japan A 3.4%
UNITED STATES 1.38% 15/07/2033 USA AAA 2.0% 2
HUNGARY 3.00% 21/08/2030 Ungarn BBB 2.0% 02/23 05/23 08/23 11723 02/24
SOUTH AFRICA 8.00% 31/01/2030 Sudafrika BB 1.9%
Summe 46.4%

MARKETING-ANZEIGE
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Bitte lesen Sie den KID /Prospekt bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen. Weitere Informationen erhalten Sie unter www.carmignac.de
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ESG-ZUSAMMENFASSUNG DES PORTFOLIOS

Dieses Finanzprodukt fallt unter Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (,SFDR"). Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die
Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen ¢kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden, sind folgende:

- Das Unternehmensanleihen-Anlageuniversum wird aktiv um mindestens 20% reduziert;
- Es wird eine ESG-Analyse fir mindestens 90% der Emittenten durchgefihrt.

ESG-ABDECKUNG DES PORTFOLIOS ESG-WERTUNG

Anzahl der Emittenten im Portfolio 76 Carmignac Portfolio Global Bond A EUR Acc A
Anzahl der bewerteten Emittenten 72 Quelle: MSCI ESG

Abdeckung 94.7%

Quelle: Carmignac

ESG-WERTUNG DES PORTFOLIOS NACH MSCI

ANFUHRER DURCHSCHNITT NACHZUGLER
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- Fonds (Unternehmensanleihen)

Quelle: ESG-Wertung nach MSCI. ESG-Anfiihrer sind Unternehmen, die von MSCI mit AAA und AA bewertet sind. ESG-Durchschnitt sind Unternehmen, die von MSCI mit A, BBB und BB bewertet sind.
ESG-Nachziigler sind Unternehmen, die von MSCI mit B und CCC bewertet sind. ESG-Abdeckung des Portfolios: 63.1%

TOP 5 DER PORTFOLIOPOSITIONEN NACH ESG-RATING

Unternehmen Gewichtung ESG Rating
FINNAIR OY]) 0.7% AAA
PETROLEUM GEOSERVICES AS 0.2% AAA
APA INFRASTRUCTURE LTD 0.2% AAA
TOTALENERGIES SE 0.7% AA
FIRST QUANTUM MINERALS LTD 0.2% AA

Quelle: MSCI ESG

Weitere Informationen tiber produktbezogene Offenlegungen finden Sie in den nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen geméaR Artikel 10 auf der G CARMIGNAC
Fondswebseite. INVESTING IN YOUR INTEREST

MARKETING-ANZEIGE
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ANALYSE DER FONDSMANAGER

MARKTUMFELD

Der Februar markierte einen Wendepunkt in der Desinflationsdynamik, die die Markte in den letzten Monaten
gestltzt hatte. Die Wachstumszahlen Uberraschten in der Tat beiderseits des Atlantiks weiterhin positiv,
wahrend die Desinflationsentwicklung die Anleger enttduschte. Wahrend die Kreditindizes weiterhin von den
unerwartet robusten Wachstumsaussichten profitieren, ist die Performance von Staatsanleihen weit
schwacher, da die Marktteilnehmer gezwungen waren, ihre Erwartungen an die Zinssenkungen durch die
grolBen Zentralbanken fur 2024 nach unten zu korrigieren. In den USA scheinen die Frih- wie auch die
Spatindikatoren auf das Szenario eines positiven Wachstums hinauszulaufen. Folglich stiegen die Umfragen zu
den Einkaufsmanagerindizes (PMI) sowohl im verarbeitenden Gewerbe als auch im Dienstleistungssektor an,
wahrend die Erholung des Verbrauchervertrauens im Februar anhielt, was die Zuversicht sowohl der
Unternehmen als auch der Haushalte in Bezug auf die Konjunkturaussichten widerspiegelte. Diese
wirtschaftliche Ausnahmestellung der USA ist angebracht, denn dort schlagt das Wachstum sehr effektiv auf
den Arbeitsmarkt durch, der erneut mit hohen Beschaftigungszahlen tberrascht. Dennoch scheint dieses
ungebremste Wachstum das Szenario einer reinen Desinflation, das bislang die Risikobereitschaft stutzte, ins
Wanken bringen. Wahrend die Gesamtinflation weiterhin von dem starken Ruckgang der Rohstoffpreise
profitiert, enttduschte die Kerninflation, die bei +3,9% im Jahresvergleich stagnierte, die Anleger ebenso wie
der Preisindex fiir Dienstleistungen, der wieder auf +5,4% im Jahresvergleich stieg. Folglich schlug der
Prasident der US-Notenbank weniger akkommodierende Téne an als erwartet. In der Folge stiegen die
Renditen: Die zehnjahrigen US-Zinssatze stiegen im Monatsverlauf um +34 Bp. und machten damit die im
Dezember begonnene Rally an den Anleihemarkten wieder wett. In geringerem Mal3e zeigte auch die Eurozone
Anzeichen fur eine Verbesserung, da sich die Frihindikatoren dank der Erholung des Dienstleistungssektors
weiter erholten. Auch innerhalb des Wirtschaftsraums sank die Inflation weniger stark als erwartet, was auf die
starke Dienstleistungskomponente der Kerninflation zurlckzufihren ist. Auch wenn das Lohnwachstum seinen
Hohepunkt Uberschritten zu haben scheint, sind +4,5% im Jahresvergleich immer noch deutlich mehr als das
Inflationsziel der Europdischen Zentralbank. Dieses Paradigma aus starkerem Wachstum und hartnackigerer
Inflation fihrte zu einem Anstieg der deutschen zehnjahrigen Zinsen um +25 Bp., wahrend risikoreiche
Anlagen weiter stiegen, da sich die Kreditspreads im High-Yield-Segment um -23 Bp. verengten. In Japan
schliel3lich scheint der Ausstieg aus der lockeren Geldpolitik weiterzugehen, da die Kerninflation Gber den
Erwartungen und den elften Monat in Folge Uber der 2%-Marke liegt.

KOMMENTAR ZUR PERFORMANCE

Der Fonds verzeichnete im Berichtsmonat eine leicht negative Wertentwicklung, schnitt aber besser ab als sein
Referenzindikator. Unsere Auswahl an Unternehmensanleihen erzielte dank der Spreadverengung in diesem
Sektor weiterhin eine stetige positive Rendite. Ebenso trug unsere Auswahl an Fremdwahrungsanleihen,
insbesondere von afrikanischen Landern, sehr positiv zur Wertentwicklung bei. Unsere Long-Position in
Agypten war im Berichtszeitraum besonders profitabel, nachdem der IWF verschiedene Erklarungen zu den
geplanten Finanzmitteln fir das Land abgegeben hatte. Allerdings waren unsere Absicherung auf
Kreditpositionen abtraglich, was uns einen Teil der Gewinne in diesem Bereich kostete. Angesichts der
Kreditspreads von Unternehmensanleihen, die nur 50 Basispunkte Uber ihren historischen Tiefststanden
liegen, halten wir dennoch ein hohes Absicherungsniveau aufrecht. Dartber hinaus trug unsere relative
Untergewichtung in Bezug auf die modifizierte Duration positiv zu unserer Wertentwicklung im Vergleich zu
unserem Referenzindex bei. In Bezug auf die Gesamtduration behielten wir wadhrend des gesamten Zeitraums
eine vorsichtige Position mit einer modifizierten Duration von etwa 3,7 am Monatsende bei.

AUSBLICK UND ANLAGESTRATEGIE

Wir halten an einem vorsichtigen Ansatz und einer reduzierten modifizierten Duration des Fonds von ungefahr
3,7 am Monatsende fest. Zusammenfassend lasst sich sagen, dass unseren Ansatz drei Hauptelemente
beeinflussen: Wir bleiben angesichts ihres hohen Niveaus optimistisch fiir die US-Realzinsen, wir sind Kaufer
lokaler Zinsen der Schwellenlander mit hohen Realzinsen und einem laufenden Zinssenkungszyklus, wie
Brasilien, und wir sind optimistisch flr unterbewertete Wahrungen, die von soliden Wirtschaftstrends
profitieren, wie der Nachfrage nach Rohstoffen oder asynchronen Zyklen. Wir verfolgen auch einen selektiven
Ansatz an Sondersituationen bei hochverzinslichen Staatsanleihen (Fremdwahrungsanleihen), wenn das Risiko
gut vergltet wird. Wir behalten daher ein gewisses Mal3 an Kreditabsicherung bei. Bei den Wechselkursen
behalten wir zum Ende des Berichtszeitraums ein neutrales Exposure im US-Dollar von etwa 27% bei.
AuBerdem halten wir etwa 6% in japanischen Yen. Wir haben einen positiven Ausblick fur einige
Schwellenlander und rohstoffbezogene Wahrungen, insbesondere den brasilianischen Real, sowie einige
asiatische Wahrungen wie den koreanischen Won, da die koreanische Wirtschaft von der Begeisterung fir
Kinstliche Intelligenz profitieren dirfte. Bei den Industrieldnderwdhrungen sind wir auBerdem Kaufer der
norwegischen Krone.
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GLOSSAR

Alpha: Alpha misst die Performance eines Portfolios gegentber seinem Referenzindikator. Ein negatives Alpha bedeutet, dass sich der Fonds weniger gut als
sein Referenzindikator entwickelt hat (Beispiel: der Indikator hat innerhalb eines Jahres 10% erzielt, wadhrend der Fonds lediglich 6% erzielt hat: sein Alpha
betragt somit -4). Ein positives Alpha bedeutet, dass sich der Fonds besser als sein Referenzindikator entwickelt hat (Beispiel: der Indikator hat innerhalb eines
Jahres 6% erzielt, wahrend der Fonds 10% erzielt hat: sein Alpha betrdgt somit 4).

Beta: Das Beta ist eine Kennzahl, welche die Beziehung zwischen den Schwankungen der Nettoinventarwerte des Fonds und den Wertschwankungen seines
Referenzindikators angibt. Ein Beta von unter 1 bedeutet, dass der Fonds die Schwankungen des Indikators ,abfedert” (ein Beta von 0,6 bedeutet, dass der
Fonds 6% erzielt, wenn der Indikator 10% erzielt, und 6% verliert, wenn der Indikator 10% verliert). Ein Beta von Uber 1 bedeutet, dass der Fonds die
Schwankungen des Indikators ,verstarkt” (ein Beta von 1,4 bedeutet, dass der Fonds 14% erzielt, wenn der Indikator 10% erzielt, aber auch 14% verliert, wenn
der Indikator 10% verliert). Ein Beta von unter 0 bedeutet, dass der Fonds umgekehrt auf die Schwankungen seines Indikators reagiert (ein Beta von -0,6
bedeutet, dass der Fonds 6% verliert, wenn der Indikator 10% erzielt und umgekehrt).

Bdérsenkapitalisierung: Wert, den eine Gesellschaft zu einem bestimmten Datum an der Borse besitzt. Sie wird errechnet, indem man die Anzahl der
umlaufenden Aktien mit dem Kurs der Aktie multipliziert.

Duration: Die Duration einer Anleihe entspricht dem Zeitraum, nach dessen Ablauf ihre Rentabilitat nicht mehr von Veranderungen des Zinssatzes
beeintrachtigt wird. Die Duration ist gleichzusetzen mit der durchschnittlichen Laufzeit nach Abzinsung samtlicher Cashflows (Zinsen und Kapital).

High Yield: Anleihen oder Kredite, deren Rating aufgrund ihres hoheren Ausfallrisikos unterhalb der Kategorie ,Investment Grade” liegt, werden als High Yield
bezeichnet. Diese Titel werden in der Regel hoher verzinst.

Investitionsgrad/Exposure: Der Investitionsgrad gibt die Hohe des investierten Vermégens an und wird in Prozent des Portfoliovermdgens ausgedriickt. Das
Exposure entspricht dem Investitionsgrad zuzlglich des Effekts der Derivatestrategien und bestimmt den Prozentsatz des realen Vermégens, das einem
bestimmten Risiko ausgesetzt ist. Derivatestrategien kénnen zum Ziel haben, das Exposure des Basiswerts zu erhdhen (Strategie der Dynamisierung) oder zu
senken (Strategie der Immunisierung).

Investment Grade: Anleihen oder Kredite, denen von den Ratingagenturen ein Rating von AAA bis BBB- verliehen wurde, das einem in der Regel relativ
niedrigen Ausfallrisiko entspricht, gehdren der Investment Grade-Kategorie an.

Modifizierte Duration: Die modifizierte Duration einer Anleihe misst das Risiko, das aus einer gegebenen Veranderung des Zinssatzes resultiert. Eine
modifizierte Duration von +2 bedeutet, dass bei einem plétzlichen Anstieg des Zinssatzes um 1% der Wert des Portfolios um 2% sinkt.

Nettoinventarwert: Preis eines Anteils (bei einem FCP) oder einer Aktie (bei einer SICAV).

Rating: Bei einem Rating handelt es sich um eine Bonitatseinstufung, anhand der die Qualitat eines Kreditnehmers (Emittent des Schuldtitels) gemessen werden
kann.

Sharpe-Ratio: Die Sharpe-Ratio misst die Uberrendite gegenliber dem risikofreien Zinssatz, geteilt durch die Standardabweichung dieser Rendite. Es handelt
sich somit um eine Kennzahl der inkrementellen Rendite je Risikoeinheit. Bei einer positiven Sharpe-Ratio wird das eingegangene Risiko umso héher vergltet, je
héher die Sharpe-Ratio ist. Eine negative Sharpe-Ratio bedeutet nicht zwingend, dass das Portfolio eine negative Performance verzeichnet hat, sondern dass sich
dieses schlechter als eine risikofreie Anlage entwickelt hat.

SICAV: Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d'Investissement a Capital Variable)

VaR: Der Value at Risk (VaR) stellt den maximalen potenziellen Verlust eines Anlegers aus einem Portfolio aus Finanzaktiva tUber eine bestimmte Haltedauer (20
Tage) und einen bestimmten Konfidenzintervall (99%) dar. Dieser potenzielle Verlust wird in Prozent des gesamten Portfoliovermdégens ausgedruckt und
ausgehend von einem Querschnitt aus historischen Daten (Uber einen Zeitraum von 2 Jahren) berechnet.

Volatilitdt: Schwankung des Kurses / der Notierung eines Titels, eines Fonds, eines Marktes oder eines Indikators Uber einen gegebenen Zeitraum, anhand der
das mit einer Anlage verbundene Risiko gemessen werden kann. Sie wird anhand der Standardabweichung bestimmt, die sich aus der Quadratwurzel der
Varianz ergibt. Die Varianz errechnet sich aus dem quadrierten Mittelwert der durchschnittlichen Abweichungen. Je héher die Volatilitat ist, desto héher ist auch
das mit dieser Anlage verbundene Risiko.

Yield to Maturity: Yield to Maturity entspricht dem Begriff der effektiven Rendite bzw. Rlickzahlungsrendite. Es handelt sich zum Zeitpunkt der Berechnung um
die prozentuale Rendite, die eine Anleihe unter der Annahme, dass der Anleger sie bis zur Falligkeit halt, bietet. Bitte beachten Sie, dass die angegebene Rendite
den Fremdwahrungsausgleich sowie die Geblhren und Kosten des Fonds nicht berucksichtigt.

ESG DEFINITIONEN & METHODOLOGIE

Berechnung der ESG-Wertung: Beriicksichtigt nur die Aktien- und Unternehmensanleihebestdnde des Fonds. Die Gesamtwertung des Fonds wird anhand des
MSCI Fund ESG Quality Score berechnet. Methodik: Ausschluss von Barmitteln und Positionen ohne ESG-Rating, Anwendung eines gewichteten Durchschnitts
der normalisierten Gewichtungen der Positionen und des Industry-Adjusted Score der Positionen, multipliziert mit (1+Adjustment%), was der Gewichtung der
ESG-Ratings mit positiver Tendenz minus die Gewichtung von ESG-,Nachzuiglern” minus die Gewichtung der ESG-Ratings mit negativer Tendenz entspricht. Eine
ausfuhrliche Erklarung hierzu finden Sie im Abschnitt 2.3 unter ,MSCI ESG Fund Ratings Methodology". Aktualisiert: Januar 2021. https://www.msci.com/docume
nts/1296102/15388113/MSCI+ESG+Fund+Ratings+ExectSummary+Methodology.pdf/ec622acc-42a7-158f-6a47-ed7aa4503d4f?t=1562690846881.

ESG: ,E": Environment (Umwelt), ,S*: Social (Soziales) , ,G": Governance (Unternehmensfiihrung)

Nachhaltiger Investments: Nachhaltige Anlagen im Sinne der Offenlegungsverordnung sind Anlagen in wirtschaftlichen Tatigkeiten, die einen Beitrag zu einem
Okologischen oder sozialen Ziel leisten, unter der Voraussetzung, dass die Anlage kein 6kologisches oder soziales Ziel erheblich beeintrachtigt und die
Zielunternehmen gute Praktiken der Unternehmensfihrung aufweisen.

SFDR-Fonds-Klassifizierung: GemaR der EU Verordnung 2019/2088 zur nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflicht im Finanzdienstleistungssektor,
kategorisieren Asset Manager ihre Fonds nach ,Artikel 6” in konventionelle Fonds, nach ,Artikel 8" in Fonds mit sozialen und 6kologischen
Nachhaltigkeitsmerkmalen und , Artikel 9" in Fonds mit messbarer Nachhaltigkeitswirkung. Weitere Informationen, erhalten Sie auf: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j

Taxonomie: Fur einzelne Unternehmen wird die Ausrichtung an der Taxonomie als Anteil des Umsatzes eines Unternehmens definiert, der mit Aktivitaten
erwirtschaftet wird, die gewissen dkologischen Kriterien entsprechen. Fir einen einzelnen Fonds oder ein einzelnes Portfolio wird die Ausrichtung als der
gewichtete Durchschnitt der Ausrichtung der im Portfolio enthaltenen Unternehmen an der Taxonomie definiert. Weitere Informationen finden Sie unter diesem
Link: https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/sustainable-finance-taxonomy-fag_en.pdf

Wichtigste nachteilige Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, PAIl): Wesentliche oder potenziell wesentliche nachteilige Auswirkungen von
Anlageentscheidungen oder Anlageberatung durch eine juristische Person auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Dazu zéhlen beispielsweise GHG-Emissionen und
CO2-Bilanz.
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Bitte lesen Sie den KID /Prospekt bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen. Weitere Informationen erhalten Sie unter www.carmignac.de
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CARMIGNAC PORTFOLIO GLOBAL BOND  eur acc

MERKMALE

Vi It -
eegi:vr?re:nfr?d Einjahresperformance (%)
& Erfolgs- Mindestanlage

Verwaltungs- | Einstiegs- | Ausstiegs- sonstige Transaktions-

Datum des

Anele erstenav | VKN o gt || Lesim® || besigi™ | VA (osten'® [Ee00ren Erstzeilc)slnung © (28.02.23-28.02.22-| 26.02.21- [ 28.02.20- | 28.02.19-

Betrietnos(:(i;ten 8 29.02.24 | 28.02.23 | 28.02.22 | 26.02.21 [ 28.02.20
AEUR Acc 14/12/2007  AOM9AO  LUO336083497  Max. 1% 1.2% 1.36% 20% 12 30 -0 1.6
AEUR Ydis 19/07/2012  A12RF  LUOB07690168  Max. 1% - 12% 1.36% 20% - 12 30 -0 02 116
ACHFAccHdg  19/07/2012  A1J2R8  LU0B07689822  Max. 1% — 12% 1.48% 20% - 07 36 04 06 111
AUSDAccHdg  19/07/2012  A1j2R9  LU0B07690085  Max. 1% - 12% 1.48% 20% - 26 13 05 08 143
E EUR Acc 20112015 A2AA94  LU1299302254  Max. 14% - - 1.6% 1.36% 20% - 08 33 05 06 112
FEUR Acc 15/112013  ATW944  LU0992630599  Max. 0.6% - - 0.8% 1.36% 20% - 15 27 03 0.1 12.0
F CHF Acc Hdg 15/112013  A116NQ  LU0992630755  Max. 0.6% - - 0.8% 1.48% 20% - 04 33 00 03 115
FUSDAccHdg  15/11/2013  AT16NT  LU0992630912  Max. 0.6% - - 0.8% 1.49% 20% - 28 1.0 0.9 11 147
Income A EUR 20/11/2015  A2AA93  LU1299302098  Max.1%  Max.2%  — 12% 1.36% 20% - 12 30 -0 02 116
Income ACHF Hdg | 20/11/2015  A2AA92  LU1299301876  Max.1%  Max.2%  — 121% 1.48% 20% — 07 37 04 06 111

(1) des Betrags, den Sie beim Einstieg in diese Anlage zahlen. Dies ist der Hochstbetrag, der lhnen berechnet wird. Carmignac Gestion erhebt keine Eintrittsgeblhr. Die Person, die lhnen das Produkt
verkauft, teilt lhnen die tatsachliche Gebuhr mit.

(2) Wir berechnen keine Ausstiegsgebuhr fir dieses Produkt.

(3) des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich um eine Schatzung auf der Grundlage der tatsachlichen Kosten des letzten Jahres.

(4) des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich um eine Schatzung der Kosten, die anfallen, wenn wir die Basiswerte fur das Produkt kaufen oder verkaufen. Der tatsachliche Betrag hangt
davon ab, wie viel wir kaufen und verkaufen.

(5) wenn die Anteilsklasse wahrend des Performancezeitraums den Referenzindikator Ubertrifft. Sie ist auch dann zahlbar, wenn die Anteilsklasse den Referenzindikator tUbertroffen, aber eine negative
Performance verzeichnet hat. Minderleistung wird fir 5 Jahre zuriickgefordert. Der tatsachliche Betrag hangt davon ab, wie gut sich Ihre Investition entwickelt. Die obige aggregierte Kostenschatzung
enthélt den Durchschnitt der letzten 5 Jahre oder seit der Produkterstellung, wenn es weniger als 5 Jahre sind.

(6) Bitte nutzen Sie den Verkaufsprospekt fir nahere Angaben zu den Mindestfolgezeichnungsbetragen. Der Verkaufsprospekt ist auf folgender Website erhaltlich: www.carmignac.com.

HAUPTRISIKEN DES FONDS

Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Das Zinsrisiko fuhrt bei einer
Verdnderung der Zinssatze zu einem Rickgang des Nettoinventarwerts. Das Wahrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wahrung
verbunden, die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist. Die von der

Verwaltungsgesellschaft vorweggenommene Entwicklung der Finanzmarkte wirkt sich direkt auf die Performance des Fonds aus, die von den ausgewahlten Titeln
abhangt.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

WICHTIGE RECHTLICHE INFORMATIONEN

Quelle: Carmignac, Stand 29/02/2024. Copyright: In dieser Prasentation enthaltene Daten sind ausschlieRliches Eigentum der jeweiligen Eigentimer laut Angabe auf jeder
Seite. Seit dem 01/01/2013 werden die Referenzindikatoren flir Aktien inklusive reinvestierender Dividenden berechnet. Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise
ohne vorherige Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft reproduziert werden. Es stellt weder ein Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Fir
bestimmte Personen oder Lander kann der Zugang zum Fonds beschrankt sein. Er darf insbesondere weder direkt noch indirekt einer ,US-Person” wie in der US-
amerikanischen ,S Regulation” und/oder im FATCA definiert bzw. fir Rechnung einer solchen US-Person angeboten oder verkauft werden. Der Fonds ist mit einem
Kapitalverlustrisiko verbunden. Die Risiken und Kosten sind in den Basisinformationsblatt (KID) beschrieben. Das Kundeninformationsdokument ist dem Zeichner vor der
Zeichnung auszuhandigen. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb in lhrem Land jederzeit einstellen. Fir Deutschland : Die Prospekte, KID und Jahresberichte
des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de zur Verfigung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. Die Wesentlichen
Anlegerinformationen sind dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhandigen.Die Anleger kénnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden
Link abrufen Absatz 6 : https://www.carmignac.de/de_DE/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760 Fir Osterreich : Die Prospekte, KID und Jahresberichte
des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.at zur Verfiigung und sind auf Anforderung bei der Erste Bank der 6sterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/
Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhaltlich.Die Anleger kénnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link
abrufen Absatz 6 : https://www.carmignac.at/de_AT/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760 - In der Schweiz, die Prospekte, KID und Jahresberichte
stehen auf der Website www.carmignac.ch zur Verfiigung und sind bei unserem Vertreter in der Schweiz erhaltlich, CACEIS (Switzerland), S.A., Route de Signy 35, CH-1260
Nyon. Die Zahlungsdienste ist CACEIS Bank, Montrouge, Zweigniederlassung Nyon / Schweiz Route de Signy 35, 1260 Nyon.Die Anleger kénnen eine Zusammenfassung
ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz 6 :https://www.carmignac.ch/de_CH/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760. Die
Bezugnahme auf bestimmte Werte oder Finanzinstrumente dient als Beispiel, um bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-Fondspalette enthalten sind bzw.
waren, vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung fiir eine Direktanlage in diesen Instrumenten gemacht werden, und es handelt sich nicht um eine Anlageberatung. Die
Verwaltungsgesellschaft unterliegt nicht dem Verbot einer Durchfihrung von Transaktionen in diesen Instrumenten vor Verdéffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der
Carmignac-Fondspalette kénnen ohne Vorankiindigung gedndert werden. Bei der Entscheidung, in den beworbenen Fonds zu investieren, alle Eigenschaften oder Ziele
des beworbenen Fonds bertcksichtigt werden sollten, wie sie in seinem Prospekt oder in den Informationen beschrieben sind.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Venddme - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35

Von der AMF zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft

Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 13.500.000 Euro - Handelsregister Paris B 349 501 676

CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1

Tochtergesellschaft der Carmignac Gestion - Von der CSSF zugelassene Investmentfondsverwaltungsgesellschaft C
Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 Euro - Handelsregister Luxembourg B67549
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Bitte lesen Sie den KID /Prospekt bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen. Weitere Informationen erhalten Sie unter www.carmignac.de
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