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Chinas Aktienmarkt — ein Standort der
Anlagechancen fur die nachsten 10-15 Jahre?

Veroffentlicht am Lange
28. Mai 2021 (% 2 Minuten Lesedauer

China ist bereits einer der grundsatzlichen Impulsgeber der Weltwirtschaft. Doch nun hat es Strukturreformen
eingeleitet, um ein Wachstum zu erzielen, das nachhaltiger und umweltfreundlicher ist. Die neue Strategie
konnte langfristige Anlagechancen in vier Bereichen eréffnen: technologische Erneuerung, okologischer
Wandel, verindertes Verbraucherverhalten, Innovationen in Gesundheit und Medizin.



Umweltschutz, eine alternde Bevolkerung, Handelsspannungen, Autonomie usw., all das sind
Herausforderungen, denen China mit Strukturreformen begegnen will, die auf technologischen Erneuerungen

und verandertem Konsumverhalten basieren.

Die chinesische Regierung hat daher den Entwicklungsplan 2021-2035 angeklindigt, um diesen demografischen
und wirtschaftlichen Herausforderungen zu begegnen, aber auch um neue Wachstumsmotoren zu schaffen. Die
daraus resultierenden Reformen heben vier grof3e langfristige Trends hervor, die zahlreiche
Investitionsmaoglichkeiten bieten: technologische Erneuerung, 6kologischer Wandel, verandertes

Konsumverhalten, Innovationen in Gesundheit und Medizin.

Die vier wichtigsten Trends fiir die Zukunft in China

Chinas Regierung will sich starker auf den eigenen Bedarf und einheimische Innovation konzentrieren, die
Umweltqualitédt verbessern und den Bedirfnissen einer alternden Bevélkerung gerecht werden.
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Die durch das Coronavirus hervorgerufene Gesundheitskrise verstarkte Chinas Strategiewechsel, selbst wenn er
bereits vor der Pandemie begonnen hatte. Das Coronavirus hat in der Tat Chinas wirtschaftliche Macht auf
internationaler Ebene gestéarkt. Die Hilfsprogramme der USA und Europas von 2020 kamen Chinas Exporten
zugute, und das Land dirfte auch in diesem Jahr von einem globalen Wirtschaftsaufschwung profitieren.
Daruber hinaus stellte China seine Fahigkeiten auf dem Gebiet der Forschung und Entwicklung unter Beweis und

flhrte funf Impfstoffe gegen Covid-19 ein.

»China scheint einer der grolRen Gewinner des Coronavirus zu sein, das durch tiefgreifende Veranderungen
unserer Konsumverhalten, Arbeitsweise und Unterhaltungsgewohnheiten, die technologische Revolution und
Digitalisierung der Wirtschaft beschleunigte”, erklart Haiyan Li-Labbé, Fondsmanagerin mit dem Schwerpunkt
auf chinesische Aktien bei Carmignac. ,,Mehrere chinesische Unternehmen gehdren zu den Weltmarktfihrern in
Schlisselbereichen dieser Revolution, wie im Online-Handel und im Zahlungsverkehr. Dartiber hinaus
konzentrieren sich die seit Beginn der Pandemie von der chinesischen Regierung angektindigten
wirtschaftlichen Hilfsmal3nahmen auf neue Schllsselinfrastrukturen wie 5G, Rechenzentren, die Cloud oder

kiinstliche Intelligenz usw.”

Ein Beispiel der chinesischen Wirtschaftskraft ist, dass das Land die einzige grof3e Weltmacht war, die der
Rezession 2020 entkam, und zwar dank eines besseren Managements der Gesundheitskrise. Daher war es im
Reich der Mitte moglich, Industrie und Konsum wieder schnell hochzufahren. China ist in Zukunft einer der
Haupttreiber des globalen Wachstums. Laut OECD soll Chinas Wirtschaft 2021 um fast 8 % (+7,8 %) wachsen,
nachdem sie im vergangenen Jahr um 2,3 % expandierte. Das Wachstum der Eurozone soll in diesem Jahr

dagegen um 3,9 % steigen, nachdem es 2020 um 6,6 % zuriickging.

Chinas Gewichtung im globalen Wirtschaftswachstum

Mehr als 40% des globalen BIP-Wachstums werden von der chinesischen Wirtschaft erzielt, wéhrend die
USA einen Beitrag von rund 25% leisten
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Quelle: Carmignac, World Development Bank, IWF, August 2018


https://www.carmignac.de/de_DE/people/haiyan-li-labbe-56
https://www.carmignac.de/de_DE/analysen-und-markte/brief-von-edouard-carmignac/april-2020-4088

Carmignac hat im Laufe der Jahre regelrechtes chinesisches Know-how entwickelt und seit seiner Griindung vor
Uber drei3ig Jahren in das Land investiert. Die unabhangige Verwaltungsgesellschaft war dynamisch genug, um
die Investitionen in China schnell auszubauen. Hier befinden sich inzwischen auch viele Unternehmen in den

vielversprechendsten Sektoren.

Um die Chancen, die das Land bietet, zu nutzen, hat Carmignac den SpezialfondsCarmignac Portfolio China
New Economy aufgelegt. Dieser Fonds konzentriert sich im Wesentlichen auf Unternehmen der New Economy
Chinas (Konsum, technologische Erneuerung, Gesundheitswesen usw.) und wird von Haiyan Li-Labbé verwaltet.

Sie verfligt Uber 19 Jahre Berufserfahrung und ist eine Spezialistin des Landes China, in dem sie aufwuchs.

~Angesichts des wirtschaftlichen Potenzials des Landes sollten chinesische Aktien in den nachsten 10-15 Jahren
die besten Anlagemadglichkeiten bieten, wenn man selektiv vorgeht und einen langfristigen Ansatz verfolgt”,

erachtet Haiyan Li-Labbé.

Erfahren Sie mehr Uber unseren Schwellenlanderausblick


https://www.carmignac.de/de_DE/fondsangebot/carmignac-portfolio-china-new-economy/fondsuebersicht-und-merkmale
https://www.carmignac.de/de_DE/article-page/5-minuten-mit-haiyan-li-4295
https://www.carmignac.de/de_DE/analysen-und-markte/flash-note/gute-aussichten-fuer-die-schwellenlaender-5300

Carmignac Portfolio China New Economy A EUR Acc
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Hauptrisiken des Fonds

AKTIENRISIKO: Anderungen des Preises von Aktien kdnnen sich auf die Performance des Fonds
auswirken, deren Umfang von externen Faktoren, Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung
abhangt.

WAHRUNGSRISIKO: Das \Wihrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wahrung verbunden,
die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist.

LIQUIDITATSRISIKO: Punktuelle Marktstérungen kdénnen die Preisbedingungen beeintrachtigen,
zu denen der Investmentfonds gegebenenfalls Positionen aufldsen, aufbauen oder verandern muss.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT SCHWELLENLANDERN: Die Bedingungen in Bezug auf die
Funktionsweise und die Uberwachung der Schwellenlandermérkte kénnen sich von den fiir die
grofden internationalen Borsenplatze geltenden Standards unterscheiden und Auswirkungen auf die
Bewertung der borsennotierten Instrumente haben, in die der Fonds anlegen kann.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.



WERBEMATERIAL Quelle Carmignac 08.04.2021 Bei diesem Artikel handelt es sich um Marketingmaterial. Dieser Artikel darf ohne vorherige
Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft weder ganz noch auszugsweise vervielféltigt werden. Er stellt weder ein Zeichnungsangebot noch eine
Anlageberatung dar. Bei den in diesem Artikel enthaltenen Informationen kann es sich um Teilinformationen handeln, die ohne vorherige
Ankilindigung geédndert werden kdnnen. Die vergangene Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die klinftige Performance. Sie versteht sich ohne
Gebiihren (auBer moglichen Geblihren der Vertriebsstelle). Carmignac Portfolio China New Economy ist ein Teilfonds der Carmignac Portfolio SICAV,
einer Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, die die OGAW-Richtlinie erfiillt. Der Zugang zu den Fonds kann auf bestimmte Personen oder
Lander beschréankt sein. Insbesondere dirfen sie weder direkt noch indirekt einer ,US-Person” im Sinne der U.S. Regulation S und/oder FATCA
angeboten oder auf deren Rechnung verkauft werden. Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden. Risiken, laufende Kosten und sonstige
Gebduhren sind den wesentlichen Anlegerinformationen zu entnehmen. Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen und Jahresbericht des
Fonds sind von der Internetseite www.carmignac.com abrufbar oder auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich. ¢ In Frankreich:
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen und Jahresbericht des Fonds sind von der Internetseite www.carmignac.fr abrufbar oder auf
Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich. Die wesentlichen Anlegerinformationen miissen dem Anleger vor der Zeichnung ausgehéndigt
werden. ¢ In der Schweiz: Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen und Jahresberichte des Fonds sind von der Internetseite
www.carmignac.ch abrufbar und bei unserem Vertreter in der Schweiz (Schweiz) S.A., Route de Signy 35, Postfach 2259, CH-1260 Nyon erhaltlich. Der
Zahlungsdienstleister ist die CACEIS Bank, Paris, Niederlassung Nyon / Schweiz Route de Signy 35, 1260 Nyon. Die wesentlichen
Anlegerinformationen miissen dem Anleger vor der Zeichnung ausgehandigt werden. CARMIGNAC GESTION 24, place Vend6éme - F - 75001 Paris,
Tel.: (+33) 01 42 86 53 35 von der AMF zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft. Aktiengesellschaft mit einem Kapital von 15.000.000 € -
Handels- und Gesellschaftsregister (RCS) Paris B 349 501 676 CARMIGNAC - GESTION Luxembourg City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325
Luxembourg, Tel.: (+352) 46 70 60 1 - Tochtergesellschaft von Carmignac Gestion. Von der CSSF zugelassene
Investmentfondsverwaltungsgesellschaft. Aktiengesellschaft mit einem Kapital von 23.000.000 € - Handels- und Gesellschaftsregister (RC) Luxemburg
B67549
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