FLASH NOTE

Reconsiderer les gsestions
obligataires traditionnmnelles -
MmN approche Unconstraimned
chez Carmiignmnac

Traditionelles Anleihenmanagement neu gedacht

18. Marz 2020 2 Minuten Lesedauer

Ist es in einem Nullzins- oder sogar Negativzinsumfeld noch angebracht, an den Anleihemarkten anzulegen ?

Erfahren Sie die Antwort darauf sowie
mehr Uber unseren ,,Unconstrained”
Ansatz, mit welchem unser Fixed Income
Management Team sich durch komplexe

Marktumfelder bewegt.




Eine gemeinsame Philosophie fiir vier komplementéire Lésungen:

Unsere ,Unconstrained”-Anleihefondspalette besteht aus sich erganzenden Fonds, die die gleiche

Anlagephilosophie verfolgen und auf unterschiedliche Anlegerprofile zugeschnitten sind.
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Risiko — Zur Veranschaulichung

Ber den potenziellen Renditen handelt es sich um FPrognosen. Die Wertentwickiung in der Vergangenhert /asst

Kkeine Ruckschlusse auf die kinftige Wertentwickiung zu.

Am 70. Marz 2027 wurden die Namen von vier unserer Anlerhefonds geandert. Das Wort ,, unconsitrained”
(uneingeschrankt) 1st entiallen unad der Carmignac Portfolio Unconstrained Furo Fixed /ncome wurae in

Carmignac Portfolio Flexible Bond umbenannt.

Besuchen Sie das jeweilige Fondprofil:

Carmignac Sécurité
Carmignac Portfolio Unconstrained Euro Fixed Income
Carmignac Portfolio Unconstrained Credit

Carmignac Portfolio Unconstrained Global Bond

s


https://www.carmignac.de/de_DE/fondsangebot/carmignac-securite/a-eur-acc/fondsuebersicht-und-merkmale
https://www.carmignac.de/de_DE/fondsangebot/carmignac-portfolio-unconstrained-euro-fixed-income/a-eur-acc/fondsuebersicht-und-merkmale
https://www.carmignac.de/de_DE/fondsangebot/carmignac-portfolio-unconstrained-credit/w-eur-acc/fondsuebersicht-und-merkmale
https://www.carmignac.de/de_DE/fondsangebot/carmignac-portfolio-unconstrained-global-bond/a-eur-acc/fondsuebersicht-und-merkmale

Weitere Informationen iiber unseren ,,Unconstrained”-Ansatz:

Artikel lesen

Carmignac Sécurité AW EUR Ydis

ISIN: FROO7 7269083

< Geringstes Risiko Hochstes Risiko <

Empfohlene

Mindestanlagedauer 2 | 4 | 5 | 6 | 7 I

Hauptrisiken des Fonds

ZINSRISIKO: Das Zinsrisiko fuhrt bei einer Veranderung der Zinssatze zu einem Rickgang des
Nettoinventarwerts.

KREDITRISIKO: Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt.

KAPITALVERLUSTRISIKO: Das Portfolio besitzt weder eine Garantie noch einen Schutz des
investierten Kapitals. Der Kapitalverlust tritt ein, wenn ein Anteil zu einem Preis verkauft wird, der
unter seinem Kaufpreis liegt.

WAHRUNGSRISIKO: Das \Wihrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wihrung verbunden,
die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.
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https://www.carmignac.at/de_AT/analysen-und-markte/flash-note/die-staerken-unseres-uneingeschraenkten-ansatzes-bei-festverzinslichen-anlagen-3360

Carmignac Portfolio Flexible Bond

ISIN:
Hauptrisiken des Fonds

ZINSRISIKO: Das Zinsrisiko flhrt bei einer Veranderung der Zinssatze zu einem Rulckgang des
Nettoinventarwerts.

KREDITRISIKO: Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt.

WAHRUNGSRISIKO: Das \Wihrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wahrung verbunden,
die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist.

AKTIENRISIKO: Anderungen des Preises von Aktien kdnnen sich auf die Performance des Fonds
auswirken, deren Umfang von externen Faktoren, Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung
abhangt.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.
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Carmignac Portfolio Credit A USD Acc Hdg

ISIN: LUT623763064

< Geringstes Risiko Hochstes Risiko <

Empfohlene

Mindestanlagedauer | 1 | 9 4 | 5 | 6 | 7 |

Hauptrisiken des Fonds

KREDITRISIKO: Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt.

ZINSRISIKO: Das Zinsrisiko flhrt bei einer Veranderung der Zinssatze zu einem Rulckgang des
Nettoinventarwerts.

KAPITALVERLUSTRISIKO: Das Portfolio besitzt weder eine Garantie noch einen Schutz des
investierten Kapitals. Der Kapitalverlust tritt ein, wenn ein Anteil zu einem Preis verkauft wird, der
unter seinem Kaufpreis liegt.

WAHRUNGSRISIKO: Das \Wihrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wihrung verbunden,
die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.
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Carmignac Portfolio Global Bond Income E USD Hdg

ISIN: LU0992630326

< Geringstes Risiko Hochstes Risiko

)
4

Empfohlene

Mindestanlagedauer 3 | 4 | 5 | 6 | 7 |

Hauptrisiken des Fonds

KREDITRISIKO: Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt.

ZINSRISIKO: Das Zinsrisiko flhrt bei einer Veranderung der Zinssatze zu einem Rulckgang des
Nettoinventarwerts.

WAHRUNGSRISIKO: Das \Wihrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wihrung verbunden,
die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG MIT ERMESSENSSPIELRAUM: Die von der
Verwaltungsgesellschaft vorweggenommene Entwicklung der Finanzmarkte wirkt sich direkt auf
die Performance des Fonds aus, die von den ausgewahlten Titeln abhangt.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.
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Die Fonds sind mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

*Anteilsklasse A EUR Acc. Source: Quelle: Carmignac, Stand 06/02/2020. Risiko Skala von KIID (Wesentliche Anlegerinformationen). Das Risiko 1 ist
nicht eine risikolose Investition. Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit verdndern. Carmignac Portfolio Unconstrained Euro Fixed Income ist der
neue Name des Carmignac Portfolio Capital Plus, nachdem Anderungen am Prospekt vorgenommen wurden, die am 30. September 2019 in Kraft
getreten sind.

“Unconstrained”-Ansatz: Ein aktiver, benchmarkunabhéngiger Ansatz, mit groer Flexibilitat im Hinblick auf das Exposure Management, was dem
Fonds ermdglicht extreme Marktbedingungen zu bewaltigen.

Fiir Werbezwecke. Video aufgenommen am 23/01/2020. Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise ohne vorherige Genehmigung durch die
Verwaltungsgesellschaft reproduziert werden. Es stellt weder ein Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Die in diesem Prédsentation
enthaltenen Informationen kénnen unvollstédndig sein und ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist
keine Garantie fir die zukiinftige Wertentwicklung. Carmigac Sécurité ist ein Investmentfonds in der Form von vertraglich geregeltem
Gesamthandseigentum (FCP), der der OGAW-Richtlinie nach franzésischem Recht entspricht. Carmignac Portfolio bezieht sich auf die Teilfonds der
Carmignac Portfolio SICAV, einer Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, die der OGAW-Richtlinie entspricht. Fiir bestimmte Personen oder
Lander kann der Zugang zu den Fonds beschrankt sein. Sie diirfen insbesondere weder direkt noch indirekt einer ,US-Person” wie in der US-
amerikanischen , S Regulation” und/oder im FATCA definiert bzw. flir Rechnung einer solchen US-Person angeboten oder verkauft werden. Die Fonds
sind ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden. Die Risiken und Kosten sind in den Wesentlichen Anlegerinformationen (WAI) / im
Kundeninformationsdokument (KID) beschrieben. Die Wesentlichen Anlegerinformationen / die Kundeninformationsdokumente sind dem Zeichner
vor der Zeichnung auszuhéndigen. ¢ Fiir Deutschland: Die Prospekte, WAI und Jahresberichte der Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de
zur Verfligung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw.  Fiir Osterreich: Die Prospekte, KID und Jahresberichte der Fonds
stehen auf der Website www.carmignac.at zur Verfiigung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. in Osterreich bei der Ersten
Bank der Osterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/ Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhéltlich.  In der Schwei:, Die
Prospekte, WAI und Jahresberichte stehen auf der Website www.carmignac.ch zur Verfligung und sind bei unserem Vertreter in der Schweiz
erhéltlich, CACEIS (Switzerland), S.A., Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Die Zahlungsdienste ist CACEIS Bank, Paris, succursale de Nyon / Suisse
Route de Signy 35, 1260 Nyon.
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