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Der Carmignac Portfolio Grandchildren feiert sein
zweijahriges Bestehen

Autor/en Veroffentlicht am Lange

Mark Denham, Obe Ejikeme 28. Juni 2021 4

Carmignac Portfolio Grandchildren
Ein SRI-Fonds, der darauf abzielt, langfristige Renditen tiber Anlagen in nachhaltigen, qualitativ hochwertigen Wertvermehrern zu erwirtschaften.

Investieren Sie in hohe Qualitat
Rentable Unternehmen mit attraktiven langfristigen Perspektiven, die ihre Gewinne fiir kiinftiges Wachstum investieren.

mit einem einzigartigen
Minderung der Auswirkungen von Sektorrotationen, indem wir den Umfang unserer Positionen basierend auf unserer Einschatzung des Zyklus

anpassen.

& verantwortlichen Ansatz

ESG-Integration auf sdmtlichen Ebenen des Anlageprozesses plus SRI-Ausrichtung und -ziele.

Sie mochten mehr iiber diesen Fonds erfahren?

Besuchen Sie das Fondsprofil

s


https://www.carmignac.de/de_DE/people/mark-denham-51?open_modal=1
https://www.carmignac.de/de_DE/people/obe-ejikeme-71?open_modal=1
https://www.carmignac.de/de_DE/funds/carmignac-portfolio-grandchildren/

Detaillierter Blick auf die Anlagephilosophie des Fonds, seine zweijahrige Erfolgsbilanz und die aktuelle Positionierung zur Maximierung des

kinftigen Potenzials.

Genaueres zur Anlagephilosophie

Die Anlagephilosophie des Carmignac Portfolio Grandchildren stiitzt sich auf eine fast dreiRigjahrige Erfahrung mit dem Ziel, attraktive
Unternehmen als Anlagen zu identifizieren, die mit einem verantwortlichen Ansatz einhergehen und gleichzeitig die Marktzyklen abmildern

sollen.

Die erste Saule der Philosophie konzentriert sich darauf, Unternehmen zu ermitteln, die heute schon die Merkmale aufweisen, die unseres
Erachtens fiir ein langfristig erfolgreiches Wachstum erforderlich sind. Der Auswahlprozess von Mark Denham, der sich bereits bei anderen
Strategien von Carmignac bewdahrt hat, ermdglicht es ihm, qualitativ hochwertige Unternehmen mit starken Geschéftsmodellen zu identifizieren.
Sie sind in der Regel weniger stark fremdfinanziert und haben hohe historische Margen, wodurch sie mehr liquide Mittel generieren. Dies
wiederum ermdglicht ihnen Reinvestitionen ins eigene Unternehmen. Fir uns gibt dies den Ausschlag, da wir nach Unternehmen suchen, die den

groBten Teil ihres Gewinns reinvestieren, um weiter innovativ zu sein und so sicherzustellen, dass ihre Aktivitaten langfristig relevant bleiben.

Unternehmen mit attraktiven langfristigen
Aussichten

Zeichnen sich durch nachhaltige
Rentabilitat aus

Reinvestieren -

fiir die Zukunft




Aussichten zu profitieren.

Verantwortliches Investieren ist fester Bestandteil des Anlageprozesses und Teil unseres Ziels, von Unternehmen mit attraktiven langfristigen
Die zweite Saule nutzt eine quantitative Analyse zur Feinjustierung des Endportfolios indem dessen Konjunktursensibilitat basierend auf der
Entwicklung des wirtschaftlichen Zyklus angepasst wird.

defensiv gestalten.

Durch das Management der Zyklizitdt kdonnen Mark Denham und Obe Ejikeme den Umfang ihrer Bestande geschickt anpassen, anstatt das

gesamte Portfolio bei einer drohenden Zyklusrotation umzustellen, und damit die Anlagen je nach ihrer Einschatzung entweder eher zyklisch oder
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Dank des gut eingespielten Anlageprozesses erfillt die Strategie bislang ihre Versprechen und weist trotz der aul3ergewdhnlich komplexen und
einen ESG-Ansatz als fester Bestandteil des Anlageprozesses.

volatilen Markte eine starke Erfolgsbilanz auf. Das Resultat ist eine wahrhaft langfristige Strategie, untermauert durch eine SRI-Perspektive und
AuBerdem halt der Fonds das belgische und das franzdsische Nachhaltigkeitslabel:
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Auch 2021 entwickelten sich viele unserer langfristigen qualitativen Kernbereiche, die flir uns seit Auflegung Ergebnisse erzielten, erfreulich.

IT und Medien konnten auf breiter Basis positive Beitrége leisten. Bei vielen dieser Anlagewerte handelt es sich um bekannte Titel aus dem
Halbleitersektor (ASML/Nvidia) oder fiihrende Medienunternehmen (Alphabet/Facebook und Microsoft), aber auch Titel wie Intuit - ein

Softwareunternehmen fiir die Buchhaltung und Steuerbelange von Privatpersonen und KMU mit wachsendem Marktanteil in
englischsprachigen Landern — zéhlen dazu.

Konsumgiitertitel — Basis- und Nicht-Basiskonsumgtiter — entwickelten sich glinstig.Estée Lauder, das US-Luxuskosmetikunternehmen, ist ein
Pure-Play im Bereich prestigetrachtiger Kosmetikartikel und profitiert von der Eroberung von Marktanteilen am Massenmarkt durch
Prestigemarken sowie von einer zunehmenden Marktdurchdringung in den Schwellenldndern.

Industriewerte schnitten in diesem Umfeld sehr gut ab, darunter das US-UnternehmenSensata Technologies, einer der weltweit fiihrenden

Hersteller von Industriesensoren/-schaltern. Das Unternehmen profitiert von seiner starken Préasenz in der Automobilbranche, wo der
Ubergang zur Elektromobilitdt das Wachstum im Bereich der Sensoren befliigelt.

Bis Mai 2020, war unser Portfolio in einem Umfeld nachlassender globaler Wachstumsratenin erster Linie auf defensivere Qualitatswerte
ausgerichtet. Als die Erwartungen in Bezug auf das Gewinnwachstum zur Jahresmitte 2020 ein Tief erreichten, beschlossen wirunsere
Gewichtung der konjunktursensibelsten Titel allmahlich zu erh6hen und damit unser Portfolio in gewissem Male zu restrukturieren. Diese
zyklische Neuausrichtung ermdglichte es uns, die Auswirkungen der Sektorrotation, die seit Ende 2020 stattfindet, zu mindern. Wie anhand der

Grafik ersichtlich wird, ist das Kernstlick unserer Strategie die Anpassung der Gewichtung unserer Bestédnde basierend auf unserer
Zykluseinschatzung.

Anpassung der , Konjunktursensibilitat” des Portfolios
basierend auf der Entwicklung des Zyklus

Carmignac Portfolio Grandchildren:
Konjunktursensibilitit des Fonds insgesamt und zyklische ggii. defensiven US-Werten
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Quelle: Carmignac, 08.06.2021

Was kommt als Nachstes?



Hoéhere Inflationserwartungen in den Industrielandern sorgen fiir einen allmahlichen Anstieg der Zinssétze gegentiber ihren extrem niedrigen
Niveaus, insbesondere in den Vereinigten Staaten, wo die rasche Wiederaufnahme der Wirtschaftstétigkeit mit umfangreichen fiskal- und
geldpolitischen MaBnahmen einhergeht. Sobald die Méarkte die wirtschaftliche Erholung vollstédndig eingepreist haben, werden sie sich wieder

auf die Fundamentaldaten der Unternehmen konzentrieren, wovon Qualitdtsaktien profitieren dirften.

Unsere Strategie priorisiert Anlagen in Unternehmen, die unseres Erachtens die attraktivsten langfristigen Aussichten aufweisen Derzeit finden
wir qualitativ iberzeugendere Anlagen verstarkt in den Sektoren Gesundheitswesen, Technologie, Konsum und Industrie. Umgekehrt hat die
Strategie den Energie- und den Finanzsektor, wo die Unternehmen in der Regel einen hohen Verschuldungsgrad oder eine niedrige Rentabilitat
aufweisen, untergewichtet.

Solange sich das Geschéftsmodell eines Unternehmens nicht verschlechtert oder uns das Wettbewerbsumfeld zwingt, uns aus einer Position
zuriickzuziehen, beabsichtigen wir nicht, unsere Bestdnde laufend umzuschichten. SRI- und ESG-Uberlegungen sind ebenfalls Dreh- und

Angelpunkte unserer Anlagethese. Daher bleibt die Struktur des Portfolios gréRtenteils unverdndert. Wir passen unsere Bestinde jedoch
weiterhin an, um einer Verbesserung der mittelfristigen makrookonomischen Daten Rechnung zu tragen.

Sie mochten weitere Informationen?

Kontaktieren Sie uns!

Carmignac Portfolio Grandchildren A EUR Acc

1SIN: LUT966637007
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Hauptrisiken des Fonds

AKTIENRISIKO: Anderungen des Preises von Aktien kdnnen sich auf die Performance des Fonds auswirken, deren Umfang von
externen Faktoren, Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung abhangt.

WAHRUNGSRISIKO: Das Wahrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wihrung verbunden, die nicht die
Bewertungswahrung des Fonds ist.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG MIT ERMESSENSSPIELRAUM: Die von der Verwaltungsgesellschaft
vorweggenommene Entwicklung der Finanzmarkte wirkt sich direkt auf die Performance des Fonds aus, die von den ausgewahlten
Titeln abhangt.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.



https://www.carmignac.de/en_GB/contact-us-professional

* Der Carmignac Portfolio Grandchildren wurde am 31. Mai 2019 aufgelegt.

Quelle: Carmignac, Bloomberg, 31.05.2021. Performance der Aktienklasse A EUR acc. Die vergangene Wertentwicklung ist nicht zwangslaufig ein Hinweis auf zukiinftige Ergebnisse. Die Rendite
von Aktien, die nicht gegen das Wahrungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Die Wertentwicklungen verstehen sich nach Abzug von
Geblhren (mit Ausnahme der gegebenenfalls von der Vertriebsstelle in Rechnung gestellten Ausgabegebiihren). Der Verweis auf ein Ranking oder eine Auszeichnung ist keine Garantie fir die
kiinftigen Ergebnisse der OGA oder des Managers. © 2020 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind Eigentum von Morningstar
und/oder seinen Inhaltsanbietern; sie zu kopieren oder zu verbreiten ist nicht gestattet, und es wird keine Gewahrleistung fir ihre Genauigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat ibernommen. Weder

Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen.

FUR WERBEZWECKE. Dieses Dok ist fiir professionelle Kunden besti Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise ohne vorherige Genehmigung durch die
Verwaltungsgesellschaft reproduziert werden. Es stellt weder ein Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. In diesem Dokument enthaltene Informationen kdnnen unvollstédndig sein
und ohne Vorankiindigung gedndert werden. Carmignac Portfolio Grandchildren ist ein Teilfonds der Carmignac Portfolio SICAV, einer Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, die der
OGAW-Richtlinie entspricht. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir die zuktnftige Wertentwicklung. Die Rendite von Anteilen, die nicht gegen das Wahrungsrisiko
abgesichert sind, kann infolge von Wéahrungsschwankungen steigen oder fallen. Fiir bestimmte Personen oder Lander kann der Zugang zum Fonds beschrankt sein. Er darf insbesondere weder
direkt noch indirekt einer ,US-Person” wie in der US-amerikanischen , S Regulation” und/oder im FATCA definiert bzw. fiir Rechnung einer solchen US-Person angeboten oder verkauft werden.
Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden. Die Risiken und Kosten sind in den Wesentlichen Anlegerinformationen (WAI) / im Kundeninformationsdokument (KID) beschrieben.
Das Kundeninformationsdokument ist dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhéndigen. ¢ Fir Deutschland: Die Prospekte, WAI und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website
www.carmignac.de zur Verfligung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. Die Wesentlichen Anlegerinformationen sind dem Zeichner vor der Zeichnung
auszuhandigen. ¢ Fir Osterreich: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.at zur Verfligung und sind auf Anforderung bei der Erste Bank der
Osterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/ Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhéltlich. ¢ In der Schweiz: Die Prospekte, WAl und Jahresberichte stehen auf der
Website www.carmignac.ch zur Verfligung und sind bei unserem Vertreter in der Schweiz erhaltlich, CACEIS (Switzerland), S.A., Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Die Zahlungsdienste ist
CACEIS Bank, Paris, succursale de Nyon / Suisse Route de Signy 35, 1260 Nyon.
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