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Schwellenlanderanleihen
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14. Oktober 2021 5 Minuten Lesedauer

Bewegen sich die Zinsen in den Industrielandern Giber einen langeren Zeitraum auf sehr niedrigem Niveau oder
gar in negativem Terrain, kdnnen Schwellenldanderanleihen bei der Anleihenallokation eine wichtige Rolle

spielen.

Lesen Sie dazu die Einschitzungen von Joseph Mouawad, Fondsmanager bei Carmignac:



1. Warum sollte man jetzt in Schwellenlanderanleihen investieren?

Fur mich gibt es drei wichtige Griinde, die aktuell fiir Schwellenlanderanleihen sprechen:

Erstens: Sie bieten die Moaglichkeit, der Finanzrepression zu entgehenDa die Renditen in den Industrieldandern
im niedrigen bzw. grof3tenteils im negativen Bereich liegen (inflationsbereinigt so schwach wie seit dem Zweiten
Weltkrieg nicht mehr), bieten lediglich die Schwellenlander auch auf realer Basis noch positive Renditen.
Zweitens: Das Markt-Timing stimmt Unser zentrales Szenario fiir die Schwellenlander sind konstruktive
Wachstumsaussichten mit einer anhaltenden Erholung nach der Pandemie und einer expansiven Politik. Die
schrittweise Normalisierung der Geldpolitik durch die Federal Reserve durfte diese konstruktiven
Wachstumsaussichten nicht beeintrachtigen. Dartiber hinaus ist ein inflationdres Umfeld fiir Schwellenlander
tendenziell glinstig, da die dort reichlich vorhandenen Rohstoffe und Industrieguter einen Inflationsschutz
bieten.

Zu guter Letzt bietet sich in diesem groRen Anlageuniversum mit hoher Liquidititeine wahre Fiille von
Anlagechancen. So machen Schwellenlanderanleihen beispielsweise mehr als 30% des globalen

Anleihenuniversums aus, wobei China der zweitgrof3te Anleihenmarkt ist!.

2. Wie schatzen Sie das aktuelle Umfeld ein?

Die weltweite Erholung durch die Wiederaufnahme der Wirtschaftstatigkeit hat dazu gefuhrt, dass die Nachfrage
in vielen Sektoren schneller gestiegen ist als das Angebot und in vielen Bereichen Engpasse entstanden sind.
Diese Engpasse dirften sich allmahlich aufldsen, aber ein je nach Region unterschiedlich ausgepragter
Inflationsdruck wird bleiben, denn die Nachfrage ist allgemein weiterhin extrem hoch. Und der jlingste
Ausverkauf bei Anleihen spiegelt deutlich wider, dass die Zentralbanken angesichts der weltweit gestiegenen
Inflationsraten vorsichtiger werden. Vor diesem Hintergrund lassen wir bei unserer Zinspositionierung Vorsicht
walten. Wir engagieren uns mit Short-Positionen am kurzen Ende der US-Kurve und bevorzugen EM-
Lokalwahrungsanleihen mit attraktiven Fundamentaldaten. Positive Realrenditen sind in den Industrielandern

kaum zu finden, denn hier liegen die Zinsen zumeist deutlich unterhalb des Inflationsniveaus.



3. Welchen Ansatz verfolgen Sie bei Schwellenlanderanleihen?

Mit dem Carmignac Portfolio EM Debt verfolgen wir mit drei wichtigen Differenzierungsmerkmalen einen recht
ungewohnlichen Ansatz:

Zunéachst einmal setzen wir auf einen duBerst flexiblen Anlageprozess. Flexibilitdt innerhalb eines gro3en
Anlageuniversums und der Einsatz einer breiten Palette von Risikomanagement-Tools — dies ist unser
Leistungsversprechen. Auf diese Weise lassen sich in jedem Zyklusstadium attraktive, risikobereinigte
Anlageportfolios aufbauen.

Uberdies kann unsere Strategie eine solide Erfolgsbilanz vorweisen, denn sie kommt bereits seit September
2015 in unserem Multi-Asset-Schwellenldanderfonds Carmignac Portfolio Emerging Patrimoine zum Einsatz. Mit
einer attraktiven Performance, absolut und relativ, hat sich dieser Ansatz bewahrt.

Der Investmentansatz des Carmignac Portfolio EM Debt wurde von Morningstar mit einem 5-Sterne-Rating
ausgezeichnet, und ich selbst erhielt ein AAA-Rating von Citywire?.

SchlieB3lich verfolgt der Carmignac Portfolio EM Debt ein nachhaltiges Ziel: Der Fonds folgt einem sozial
verantwortungsvollen Investmentansatz mit dem Ziel, in Lander zu investieren, die in einigen oder allen der drei
ESG-Kategorien (Umwelt (E), Soziales (S) und Unternehmensfiihrung (G)) Fortschritte erzielen. Zudem erfullt

der Fonds die Anforderungen von Artikel 9 der Offenlegungsverordnung (SFDR)3.

Mit einer attraktiven Performance, absolut und relativ, hat sich
dieser Ansatz bewahrt

- Joseph Mouawad

Der Carmignac Portfolio EM Debt in Kurze
Als Schwellenlanderfonds verfolgt der Carmignac Portfolio EM Debt das Ziel, Anlagechancen an den Anleihe-

und Devisenmarkten wahrzunehmen. Er verfolgt einen nachhaltigen Ansatz, unabhéangig von den
Marktbedingungen. Der Fonds ist bestrebt, den Markt fiir Schwellenlanderanleihen (in Form des
Referenzindikators?) zu (ibertreffen, mit einer positiven Wirkung auf Umwelt und Gesellschaft. Die Strategie folgt
einem Total-Return-Ansatz mit dem Ziel, tber einen Anlagehorizont von drei Jahren nachhaltig positive Ertrage

und eine attraktive Sharpe Ratio zu erreichen, unabhangig vom Marktumfeld.

Ob der Fonds sein Mandat erfillt, lasst sich leicht an den Zahlen ablesen:



45,3%

Kumulative Performance tGber 3 Jahre®
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seiner Morningstar-Kategorie® fiir die Performance (iber 3 Jahre
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seiner Morningstar-Kategorie® fiir die Sharpe Ratio (iber 3 Jahre

Sie mdchten mehr tiber den Carmignac Portfolio EM Debt erfahren?

Besuchen Sie das Fondsprofil

Joseph
Mouawad
Fund Manager

Quelle: Carmignac, Morningstar, 30. September 2021.

(1) Quelle: Bloomberg, 30.09.2021

(2) Quelle und Copyright: Citywire. Joseph Mouawad erhielt das AAA-Rating von Citywire fiir die dreijahrige risikobereinigte Performance aller von
ihm bis zum 30. September 2021 verwalteten Fonds. Die Citywire-Fondsmanager-Ratings und Citywire-Rankings sind Eigentum von Citywire Financial
Publishers Ltd (,, Citywire”) und © Citywire 2021. Alle Rechte vorbehalten.

(3) Verordnung (EU) 2019/2088 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR). Weitere Informationen
finden Sie unter: https://eur-lex.europa.eu/eli/req/2019/2088/0j?locale=de.

(4) Referenzindikator: JP Morgan GBI - Emerging Markets Global Diversified Unhedged EUR Index

(5) Morningstar-Kategorie: Global Emerging Markets Bond. Performance der Aktienklasse A EUR acc ISIN: LU1623763221.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Performancedarstellung abziiglich Depotgebiihren

(ohne Ausgabeaufschlage der Vertriebsstelle). Um den dargesteliten Anlagebetrag von EUR 100 zu erreichen, hitte ein Anleger bei Erhebung eines
Ausgabeaufschlags von 4% 104 EUR aufwenden miissen. Eventuell beim Anleger anfallende Depotgebiihren wiirden das Anlageergebnis mindern.
Die Rendite von Anteilen, die nicht gegen das Wihrungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

s


https://www.carmignac.de/de_DE/fondsangebot/carmignac-portfolio-em-debt/a-eur-acc/fondsuebersicht-und-merkmale
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj?locale=de

Carmignac Portfolio EM Debt A EUR Acc

ISIN: LUT623763227

< Geringstes Risiko Hochstes Risiko <

Empfohlene

Mindestanlagedauer | 1 | 9 4 | 5 | 6 | 7 |

Hauptrisiken des Fonds

RISIKO IN VERBINDUNG MIT SCHWELLENLANDERN: Die Bedingungen in Bezug auf die
Funktionsweise und die Uberwachung der Schwellenlandermérkte kénnen sich von den fiir die
grofden internationalen Borsenplatze geltenden Standards unterscheiden und Auswirkungen auf die
Bewertung der borsennotierten Instrumente haben, in die der Fonds anlegen kann.

ZINSRISIKO: Das Zinsrisiko flhrt bei einer Veranderung der Zinssatze zu einem Rulckgang des
Nettoinventarwerts.

WAHRUNGSRISIKO: Das \Wihrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wahrung verbunden,
die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist.

KREDITRISIKO: Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.



Carmignac Portfolio Emerging Patrimoine A EUR Acc

ISIN: LU0592698954

< Geringstes Risiko Hochstes Risiko

)
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Empfohlene

Mindestanlagedauer | 1 | 9 4 | 5 | 6 | 7 |

Hauptrisiken des Fonds

AKTIENRISIKO: Anderungen des Preises von Aktien kdnnen sich auf die Performance des Fonds
auswirken, deren Umfang von externen Faktoren, Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung
abhangt.

ZINSRISIKO: Das Zinsrisiko flhrt bei einer Veranderung der Zinssatze zu einem Rulckgang des
Nettoinventarwerts.

KREDITRISIKO: Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT SCHWELLENLANDERN: Die Bedingungen in Bezug auf die
Funktionsweise und die Uberwachung der Schwellenlandermérkte kénnen sich von den fiir die
grofden internationalen Borsenplatze geltenden Standards unterscheiden und Auswirkungen auf die
Bewertung der borsennotierten Instrumente haben, in die der Fonds anlegen kann.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.



FUR WERBEZWECKE. Dieses Dokument ist fiir professionelle Kunden bestimmt. Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise ohne vorherige
Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft reproduziert werden. Es stellt weder ein Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. In
diesem Dokument enthaltene Informationen kénnen unvollstdndig sein und ohne Vorankiindigung gedndert werden. Die Verwaltungsgesellschaft
kann den Vertrieb in lhrem Land jederzeit einstellen. Die Anleger kdnnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Franzdsisch, Englisch, Deutsch,
Niederlandisch, Spanisch und Italienisch unter dem folgenden Link abrufen: https://www.carmignac.com/en_US. Die Offenlegungsverordnung
(Sustainable Finance Disclosure Regulation - SFDR) 2019/2088 ist eine europaische Verordnung, die Vermdgensverwalter dazu verpflichtet, ihre
Fonds u. a. als solche zu klassifizieren: ,Artikel 8" - Forderung 6kologischer und sozialer Eigenschaften; , Artikel 9” - Investitionen mit messbaren
Zielen nachhaltig machen; bzw. ,Artikel 6” - keine unbedingten Nachhaltigkeitsziele. Weitere Informationen finden Sie unter: https:/eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j?locale=de. Carmignac Portfolio bezieht sich auf die Teilfonds der Carmignac Portfolio SICAV, einer
Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, die der OGAW-Richtlinie oder AIFM- Richtlinie entspricht. Die Wertentwicklung der Vergangenheit
ist keine Garantie fur die zuklnftige Wertentwicklung. Die hier dargestellte Performance des Fonds beinhaltet alle jéhrlich auf Fondsebene anfallenden
Kosten. Um den dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu erreichen, hatte ein Anleger bei Erhebung eines Ausgabeaufschlags von 4% 104 EUR
aufwenden miissen. Eventuell beim Anleger anfallende Depotgebilhren wiirden das Anlageergebnis mindern. Die Rendite von Anteilen, die nicht
gegen das Wahrungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von Wéahrungsschwankungen steigen oder fallen. Die Bezugnahme auf bestimmte Werte
oder Finanzinstrumente dient als Beispiel, um bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-Fondspalette enthalten sind bzw. waren,
vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung fiir eine Direktanlage in diesen Instrumenten gemacht werden, und es handelt sich nicht um eine
Anlageberatung. Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt nicht dem Verbot einer Durchfiihrung von Transaktionen in diesen Instrumenten vor
Veroffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der Carmignac-Fondspalette kdnnen ohne Vorankiindigung gedndert werden. Der Verweis auf ein
Ranking oder eine Auszeichnung, ist keine Garantie flir die zuklinftigen Ergebnisse des OGAW oder des Managers. Morningstar Rating™ : © 2021
Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich
geschitzt; diirfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden; und deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder
Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen
entstehen. Flr bestimmte Personen oder Ldnder kann der Zugang zum Fonds beschrankt sein. Er darf insbesondere weder direkt noch indirekt einer
,US-Person” wie in der US-amerikanischen ,S Regulation” und/oder im FATCA definiert bzw. fiir Rechnung einer solchen US-Person angeboten oder
verkauft werden. Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden. Die Risiken und Kosten sind in den Wesentlichen Anlegerinformationen
(WAL) / im Kundeninformationsdokument (KID) beschrieben. Das Kundeninformationsdokument ist dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhéandigen. ®
Fir Deutschland: Die Prospekte, WAI und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de zur Verfiigung und sind auf
Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. Die Wesentlichen Anlegerinformationen sind dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhédndigen. ®
Fiir Osterreich: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.at zur Verfligung und sind auf Anforderung
bei der Erste Bank der 6sterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/ Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhéltlich. ¢ In der
Schwei: Die Prospekte, WAI und Jahresberichte stehen auf der Website www.carmignac.ch zur Verfligung und sind bei unserem Vertreter in der
Schweiz erhaltlich, CACEIS (Switzerland), S.A., Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Die Zahlungsdienste ist CACEIS Bank, Paris, succursale de Nyon /
Suisse Route de Signy 35, 1260 Nyon.
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