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Wie hat sich die Ukraine-Krise auf den Aktienmarkt ausgewirkt?
Im ersten Quartal 2022, als die weltweiten Aktienmarkte bereits unter dem negativen Einfluss stark steigender
Inflation und schwachen Wachstums standen, verstarkte der unerwartete Konflikt zwischen Russland und der

Ukraine die Risikoaversion der Anleger.
Das weltweite Wirtschaftsumfeld steht nundreifach unter Schock:

Storungen des internationalen Handels im Bereich Energie, aber auch bei Lebensmitteln, Metallen,
Diingemitteln und Luftfracht,

Zunehmende geopolitische Unsicherheit mit der Gefahr einer weiteren Eskalation,

Ein finanzieller Schock und die Gefahr des Ubergreifens auf andere Lander, insbesondere in Europa, die der

Krise und ihren langfristigen Konsequenzen in starkerem Mal3e ausgesetzt sind.

Markte, die in erster Linie unter dem Einfluss makro6konomischer und geopolitischer Spannungen stehen,
bieten ein dulRerst komplexes Umfeld fiir die Titelauswahl. Doch daraus kénnen sich auch Gelegenheiten fur
scharfsinnige Anleger ergeben, die sich auf innovative Geschaftsmodelle mit langfristigen

Wachstumsaussichten konzentrieren. Dies ist eine Chance fur den Carmignac Investissement.
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Wie ist der Fonds in diesem komplexen Umfeld positioniert?
Im Einklang mit dem langfristigen Anlagehorizont des Fondskonzentrieren wir uns auf innovative und
nachhaltige Unternehmen, indem wir die NutznieB3er von Disruptionen auf der ganzen Welt ins Visier nehmen,

da diese Unternehmen letztendlich die besten Renditequellen bieten.

Wir haben unser Exposure gegenlber denjenigen dieser Unternehmen erhoht, die unmittelbar von dem Umfeld
hoher Inflation und geringen Wachstums profitieren werden. Wir suchten beispielsweise nach defensiven Titeln,
die auch als rezessionsfeste Titel bezeichnet werden und grundlegende Waren und Dienstleistungen anbieten,
deren Nachfrage relativimmun gegen steigende Preise ist. AulRerdem bleiben wir bei einem hohen Exposure in
Qualitatsunternehmen mit traditionell hoher Rentabilitdt, niedrigem Verschuldungsgrad und hohen
Barmittelbestanden, was ihnen ermdglicht, besser mit steigenden Zinsen und Kosten fertigzuwerden.
SchlieBlich halten wir weiterhin einen hohen Barmittelbestand, um in neue Gelegenheiten zu investieren oder

bestehende Uberzeugungen aufzustocken, wenn der Markt weiterhin volatil bleiben sollte.

Mehr Power fir ihr Vermdgen: nachhaltige Themen-Investments

Der Fonds verfolgt einen multithematischen Ansatz und sucht nach ,Megatrends”. Gleichzeitig leistet er einen
Beitrag zur Bewaltigung der gro3ten 6kologischen und sozialen Herausforderungen unserer Zeit durch die
Unterstlitzung von Unternehmen mit positiver Wirkung auf die Umwelt und die Gesellschaft. Die Unternehmen,

in die wir investiert sind, sind folgendermal3en eingestuft:

VERBRAUCHERTRENDS TECHNOLOGIE-VORREITER DEMOGRAFISCHE UND KLIMAWANDEL
GESELLSCHAFTLICHE
ENTWICKLUNGEN
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* E-Commerce « Cloud & Software + Medizinische Innovationen «  Mobilitat der Zukunft

* Digitale Dienste * Konnektivitat + Gesundheitsdienstleistungen * Energiewende

* Polarisierung der * FinTechs und Finanz- * Autohersteller im Wandel
Verbraucherausgaben dienstleistungen

* Bezahlbarkeit * Ausbildung

+  Wandel der etablierten Banken
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Mehr Power fur |hr Vermogen:
nachhaltige Themen-Investments

Besuchen Sie das Fondsprofil

Carmignac Investissement A EUR Acc
ISIN: FROOTO 748987

< Geringstes Risiko Hochstes Risiko -

Empfohlene

Mindestanlagedauer | 1 | 2 | 3 5 | 6 I 7 I

Hauptrisiken des Fonds

AKTIENRISIKO: Anderungen des Preises von Aktien kénnen sich auf die Performance des Fonds

auswirken, deren Umfang von externen Faktoren, Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung
abhangt.

WAHRUNGSRISIKO: Das \Wihrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wihrung verbunden,
die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG MIT ERMESSENSSPIELRAUM: Die von der
Verwaltungsgesellschaft vorweggenommene Entwicklung der Finanzmarkte wirkt sich direkt auf
die Performance des Fonds aus, die von den ausgewahlten Titeln abhangt.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.


https://www.carmignac.de/de_DE/fondsangebot/carmignac-investissement/a-eur-acc/fondsuebersicht-und-merkmale

Quelle : Carmignac, 31.03.2022.

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Diese Unterlagen dirfen ohne die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft weder ganz noch in
Ausziigen reproduziert werden. Diese Unterlagen stellen weder ein Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Diese Unterlagen stellen
keine buchhalterische, rechtliche oder steuerliche Beratung dar und sollten nicht als solche herangezogen werden. Diese Unterlagen dienen
ausschlieBlich zu Informationszwecken und diirfen nicht zur Beurteilung der Vorzlige einer Anlage in Wertpapieren oder Anteilen, die in diesen
Unterlagen genannt werden, oder zu anderen Zwecken herangezogen werden. Die in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen kénnen
unvollstédndig sein und ohne vorherige Mitteilung gedndert werden. Sie entsprechen dem Stand der Informationen zum Erstellungsdatum der
Unterlagen, stammen aus internen sowie externen, von Carmignac als zuverléssig erachteten Quellen und sind unter Umstanden unvollstandig.
Dariber hinaus besteht keine Garantie fir die Richtigkeit dieser Informationen. Dementsprechend wird die Richtigkeit und Zuverléssigkeit dieser
Informationen nicht gewéhrleistet und jegliche Haftung im Zusammenhang mit Fehlern und Auslassungen (einschlie8lich der Haftung gegeniiber
Personen aufgrund von Nachléssigkeit) wird von Carmignac, dessen Niederlassungen, Mitarbeitern und Vertretern abgelehnt. Der Zugang zu den
Fonds kann fiir bestimmte Personen oder Lander Einschrankungen unterliegen. Diese Unterlagen sind nicht fiir Personen in Ladndern bestimmt, in
denen die Unterlagen oder die Bereitstellung dieser Unterlagen (aufgrund der Nationalitdt oder des Wohnsitzes dieser Person oder aus anderen
Griinden) verboten sind. Personen, fir die solche Verbote gelten, diirfen nicht auf diese Unterlagen zugreifen. Die Besteuerung ist von den jeweiligen
Umsténden der betreffenden Person abhangig. Die Fonds sind in Asien, Japan und Nordamerika nicht zum Vertrieb an Privatanleger registriert und
sind nicht in Stidamerika registriert. Carmignac-Fonds sind in Singapur als eingeschrankte ausléndische Fonds registriert (nur fir professionelle
Anleger). Die Fonds wurden nicht gemé&R dem ,,US Securities Act” von 1933 registriert. GemaR der Definition der US-amerikanischen Verordnung
,US Regulation S” und FATCA durfen die Fonds weder direkt noch indirekt zugunsten oder im Namen einer ,US-Person” angeboten oder verkauft
werden. Die Risiken, Gebiihren und laufenden Kosten sind in den wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, WAI/KID)
beschrieben. Die wesentlichen Anlegerinformationen miissen dem Zeichner vor der Zeichnung ausgehéandigt werden. Der Zeichner muss die
wesentlichen Anlegerinformationen lesen. Anleger kénnen einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres Kapitals erleiden, da das Kapital der
Fonds nicht garantiert ist. Die Fonds sind mit dem Risiko eines Kapitalverlusts verbunden. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb in lhrem
Land jederzeit einstellen. Bei den Fonds handelt es sich um Investmentfonds in der Form von vertraglich geregeltem Gesamthandseigentum (FCP),
die der OGAW-Richtlinie nach franzésischem Recht entsprechen. Fiir Deutschland: Die Prospekte, WAI und Jahresberichte des Fonds stehen auf der
Website www.carmignac.de zur Verfligung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. Die Anleger kdnnen eine
Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz 6: https://www.carmignac.de/de_DE/article-
page/verfahrenstechnische-informationen-1760 Fiir Osterreich: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website
www.carmignac.at zur Verfligung und sind auf Anforderung bei der Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/
Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhéltlich. Die Anleger kdnnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter
dem folgenden Link abrufen Absatz 6: https://www.carmignac.at/ de_AT/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760
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