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DIE QUALITÄTSPRAMIE: EIN EMPIRISCHER NACHWEIS
Langfristig haben sich Qualitätsaktien kontinuierlich besser als Growth- und Value-Aktien 
entwickelt

Quelle: Carmignac, Bloomberg, 2023
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Wertentwicklung des MSCI World Quality gegenüber der des MSCI World Growth und des MSCI World Value seit seiner 
Einführung im Jahr 1982
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WIE BESTIMMEN UND MESSEN WIR QUALITÄT?
Unsere Definition einer Qualitäts-Aktie

Quelle: Carmignac, 2023

für die Zukunft
Reinvestitionen

Rentabilität
Hohe langfristige
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DIE KRAFT DES REINVESTIERENS

Source: Carmignac, 2023

Unternehmen investieren ihre
Gewinne, anstatt Dividenden
auszuschütten

Dadurch vertrauen sie auf ihre 
Zukunft und können ihr 
Wachstum aus eigener Kraft 
finanzieren

Sie sind weniger verschuldet
und haben stabile Margen. 
Dadurch sind sie robuster in 
wirtschaftlichen Abschwüngen.

Es ist wahrscheinlicher, dass sie 
im Laufe der Zeit wachsen und 
neue Gewinntreiber schaffen

PROFESSIONALS ONLY
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Malte Heininger
Portfoliomanager, L/S

Seyi Osaba
Analyst

Juhana Kaikkonen
Analyst

Jochen Heidrich
Analyst

David Older
Head of Global Equities, PM

Jean-Francois Louvrier
Portfoliomanager, L/S

Fabienne Cretin-Fumeron, 
Portfoliomanagerin, M&A L/S

Stéphane Dieudonné
Portfoliomanager, M&A L/S

Pau Guzman
Industriewerte

Rosie Turner
Gesundheitswesen

Michel Wiskirski
Natürliche Ressourcen, 
PM

Antoine Colonna
Konsumgüter

Karna Sethia
Quantitative Analyse

Wande McCunn
Finanzsektor

Mathias Santos
Technologie und 
Internet

INVESTMENTTEAM

Quelle: Carmignac, 2023

Globale Aktien- und Sektoranalysten

Lloyd McAllister
Head of Sustainable Investment

Marion Plouhinec
ESG/Governance-Analystin

William Benoit
ESG-Analyst

Cormac Mc Kenna
ESG-Datenanalyst

Europäische Aktien Verantwortliches 
Investieren

Mark Denham
33 Jahre Erfahrung

Obe Ejikeme
20 Jahre Erfahrung
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ÜBERBLICK ÜBER DEN ANLAGEPROZESS

Interne Methodik; nur zur Veranschaulichung. Die Portfoliozusammensetzung kann sich im Laufe der Zeit ändern. 
Quelle: Carmignac, April 2023

SRI-Anlageuniversum

• Nur Industrieländer

• Marktkap. > 1 Mrd. USD

• Ausschlüsse in Bezug auf:

• Energie

• Ethikbezogene Aspekte, 

unter anderem Tabak, 

Alkohol, Waffen

• ESG-Ratings „CCC“ 

SRI-Screening

• Positive Ausrichtung auf die 

SDGs der UN: mindestens 

50% der 

Unternehmensumsätze/

    Investitionsausgaben

Finanz-Screening 

• Rentabilität über 

Betriebsmargenanalyse (5-

Jahres-Durchschnitt, 

Volatilität, Delta…)

• Reinvestition über 

Berechnung des implizierten 

Wachstums basierend auf 

Holt CFROI und 

Ausschüttungsquote

Fundamentalanalyse

• Qualitative und quantitative 

ESG-Analyse über unser 

firmeneigenes System START

• Analyse von langfristigen 

Wachstumstreibern/Prognosen

• Bilanzanalyse

• Fremdkapital/Schulden

• Untersuchung der 

Bewertungen

Steuerung der 
Positionsgrößen

• Steuerung der Positionsgrößen 

auf Basis unserer Überzeugung 

mit Blick auf das 

Geschäftsmodell

• Bewertung der 

makroökonomischen Sensibilität 

• Anpassung des Portfolios 

entsprechend der Phase des 

Konjunkturzyklus

~1300 Aktien ~500 Aktien ~250 Aktien ~40 Aktien ~1% bis 10%
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STEUERUNG DER MARKTZYKLIZITÄT
Optimierung der Gewichtungen unserer Überzeugungen auf Grundlage des 
Konjunkturzyklus

Quelle: Carmignac, FactSet, 2023

ErholungKapitalerhalt

Spekulativ Geringes 
WachstumErhöhung 

von zyklischen Titeln Erhöhung
von defensiven Titeln 

Erhöhung 
von defensiven Titeln 

Erhöhung 
von zyklischen Titeln 

Bewertung der makroökonomischen 
Sensibilität unserer Positionen

Company D

Company C

(…)

Company B

Company A

defensiver zyklischer

Beispiele: 

Portfolioanpassungen
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GESCHÄFTSMODELL FÜR JAHRZEHNTE…

Source: Carmignac, Microsoft company website, 2023 

Generationsübergreifend investieren :                                                Entwicklung des Wettbewerbvorteils

Profit aus dem historischen
Geschäft

Entiwcklung des nächsten
Wettbewerbvorteils

Erkundung unerschlossener
Wachstumsgebiete

1980s
Einführung des ersten

Betriebssystems

2000s
Aufbau der Videospielsparte 

und Erstellung von Cloud-
Plattformen

2020s
Akquise im Bereich Künstliche

Intelligenz

PROFESSIONALS ONLY
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KODAK – EIN GRUND SELEKTIV ZU SEIN
Gesamtumsatzentwicklung von Kodak im Vergleich zu seinem 
Hauptkonkurrenten Fujifilm Wussten Sie?

Mangelnde Innovation führte zum Untergang des führenden Anbieters der Fotografie

Source: Carmignac, Bloomberg, 2023

$0bn

$5bn

$10bn

$15bn

$20bn

$25bn

$30bn

1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

Steven Sasson, ein Elektroingenieur 
bei Kodak, entdeckte als Erster die 

Technologie hinter der digitalen 
Fotografie

Insolvenz

KODAK, -92%

FUJIFILM, +135%

Wechsel der 
Strategie & 

Diversifikation

PROFESSIONALS ONLY
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1
Diabetes care

Obesity care

Biopharm

Other serious chronic diseases

Wegovy

14

F&E von Projekten & GJ2021
Aufschlüsselung der Verkäufe

Langfristige Perspektiven– WHO** Zahlen & Fakten

NOVO
NORDISK

*WHO: World Health Organization, https://www.who.int For Illustrative purposes only.
Portfolio composition may vary over time. The UN’s Sustainable Development Goals
(SDGS) are a collection of 17 interlinked global goals designed to be a "blueprint to
achieve a better and more sustainable future for all". For more details:
https://sdgs.un.org/goals Please refer to the fund prospectus 1 January 2022 for further
explanation. Source: Company data, WHO, Carmignac, 04/03/2022

Diabetes ist eine der 
häufigsten Todesursachen 
weltweit
Weltweit leben 422 Millionen 
Menschen mit Diabetes, 4x 
mehr als 1980

>1 Milliarde Menschen 
weltweit sind fettleibig

Die WHO schätzt, dass bis 2025 
167 Millionen Menschen 
(Erwachsene und Kinder) weniger 
gesund sein werden, weil sie 
übergewichtig oder fettleibig sind

Ozempic

Novo hat sich verpflichtet,Netto-Null-Emissionen in allen Bereichen 
der gesamten Wertschöpfungskette bis 2045Spätestens

International
operations

North America
operations

DKK Bn

+52%
+25%

+14%
+14% +52%

+57%

Q4 2021 & 2022 number of projects

Umfangreiche F&E-Pipeline durch 
Diabetes- und Adipositas-Lösungen

Lösungen für 2 Pandemien

https://sdgs.un.org/goals
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MICROSOFT 8.9%

ELI LILLY 8.2%

NOVO NORDISK 7.7%

THERMO FISHER 5.7%

PROCTER & GAMBLE 5.1%

COLGATE-PALMOLIVE 4.7%

L’OREAL 4.2%

NVIDIA 4.2%

LONZA 3.5%

SAP 3.0%

UNSERE ÜBERZEUGUNGEN
TOP 10 POSITIONS

Gesundheits-
wesen Technologie

Industrie

• ASSA ABLOY
• KINGSPAN
• TRANSUNION

Konsum

Finanzen Andere*

6%7% 2%

• S&P GLOBAL
• ICE 
• MASTERCARD

• ALPHABET

• MICROSOFT
• SAP
• ANSYS

• THERMO FISHER
• NOVO NORDISK
• ELI LILLY

• COLGATE
• L’OREAL
• P&G

30%31% 21%

Portfolio composition may change over time. *Other: remaining equity exposure. 
Source: Carmignac, 31/08/2023



PERFORMANCE & 
ZUSAMMENFASSUNG
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CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDCHILDREN

Warum diese Strategie ? Die Manager hinter Ihrem Investment

Source: Carmignac, 2023, 31.7.2023
Referenzindiaktor: MSCI World (USD, reinvestierte Erträge)
Kategorie: Morningstar Global Large Cap Growth Equity 

Ein globaler Aktienfonds, der darauf ausgelegt ist, das Vermögen langfristig zu 
steigern & es an zukünftige Generationen weiterzugeben.

Mark DENHAM
33 Jahre Erfahrung

Obe EJIKEME
20 Jahre Erfahrung

Ein robuster Prozess, um 
Qualitätsunternehmen zu
entdecken

Nachhaltigkeitsziel
basierend auf den UN 
SDGs

PROFESSIONALS ONLY
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WAS UNS UNTERSCHEIDET
Reinvestionen machen den 
Unterschied

Makro-Overlay bietet Zusatznutzen ESG ist auch ein Qualitätsmerkmal

Unternehmen mit besseren ESG-Ratings 
haben tendenziell eine höhere Kapitalrentabilität

*launch : 31/05/2019
Source: Carmignac, August 2023
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Hochwertige zyklische Werte vs. 
defensive Werte

„Investieren und vergessen”-Produkt, ideal für ESG-orientierte Kunden mit langfristigem 
Anlagehorizont
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VIELEN DANK FÜR 
IHRE

AUFMERKSAMKEIT

ZEIT FÜR IHRE FRAGEN



PROFESSIONALS ONLY

20

FONDSMERKMALE

Quelle: Carmignac, Stand: 28.06.2023

• Streben nach langfristig positiven Renditen bei gleichzeitiger Minderung der Abwärtsrisiken. Das Anlageziel des Teilfonds 
besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum mittels einer aktiven und flexiblen Verwaltung zu erzielen, wobei der 
Schwerpunkt auf den Aktienmärkten liegt.

• Der Teilfonds ist bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und wendet einen sozial 
verantwortlichen Investmentansatz an. Genauere Angaben zur Anwendung des sozial verantwortlichen 
Investmentansatzes bei Carmignac sind der Website www.Carmignac.com auf der Unterseite „Über uns“ im Bereich 
„Sozialverantwortliches Investieren (SRI)“ zu entnehmen.

• Referenzindikator: MSCI WORLD NR (USD) Index, berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden (Bloomberg-Code: 
M1WO 

Ziel/ 
Referenzindikator

Anlageuniversum/ 
Morningstar-Kategorie

Anlageprozess
Performancefaktoren

Rechtsfragen 

• Industrieländeraktien
• Global Large-Cap Growth Equity

• Bottom-up-Titelauswahl mit besonderem Schwerpunkt auf hochwertigen Wachstumsunternehmen
• Quantitative Beiträge zur Anpassung des Portfolios an die Marktzyklizität
• Einbettung eines sozial verantwortlichen Ansatzes auf allen Prozessebenen

Rechtsform: OGAW-SICAV-StrukturCu
Gewinnverwendung Thesaurierung
Basiswährung: EUR
Rücknahmezeitraum: Täglich
Bindung: k. A.
Kündigungsfrist: k. A.

Auflegungsdatum: 31.05.2019Basiswährung
Abschlussprüfer: PricewaterhouseCoopers
Verwaltungsstelle CACEIS Bank, Luxembourg Branch
Verfügbare Anteilsklasse: A EUR Acc (LU1966631001), 
F EUR Acc (LU2004385154), W EUR Acc (LU1966630961)

AUM-Strategie: 260Mio. EUR
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PERFORMANCE-ÜBERSICHT
Carmignac Portfolio Grandchildren

Annualisierte Wertentwicklung

(%) Fonds Ref.- Indikator*

3 Jahre 9,8 12,5

5 Jahre k. A. k. A.

Auflegung** 11,9 11,1

Wertentwicklung nach Kalenderjahr 
– A EUR Acc

(%) Fonds Ref.- Indikator*

2018 k. A. k. A.

2019 15,47 15,49

2020 20,28 6,33

2021 28,38 31,07

2022 -24,16 -12,78

2023 15,84 8,64

* Der Referenzindikator: MSCI AC WORLD (USD, mit Wiederanlage der Nettodividenden). ***Auflegungsdatum: 31.05.2019. Die Angaben zur Wertentwicklung verstehen sich nach Abzug von Gebühren (mit Ausnahme der gegebenenfalls von der 
Vertriebsstelle in Rechnung gestellten Ausgabegebühren). Die vergangene Wertentwicklung ist nicht zwangsläufig ein Hinweis auf zukünftige Ergebnisse. Die Rendite kann infolge von Währungsschwankungen steigen oder fallen. Gebührentabelle: An 
Vertriebsstellen gezahlte Ausgabeaufschläge. Keine Rücknahmegebühren. Umtauschgebühren: Höchstbetrag, der von Ihrem Geld abgezogen werden kann, bevor es investiert wird / bevor die Erträge Ihrer Anlage ausgezahlt werden. Die laufenden Kosten 
basieren auf den Kosten des letzten abgeschlossenen Geschäftsjahres. Sie können von Jahr zu Jahr schwanken und enthalten weder erfolgsabhängige Provisionen noch Transaktionskosten. Variable Verwaltungsgebühr: 20% der Outperformance, falls die 
Wertentwicklung die des Referenzindikators seit Jahresbeginn übertrifft und keine vorangegangene Underperformance ausgeglichen werden muss. Quelle: Carmignac, 31.05.2023

Gebührentabelle

Ausgabeaufschlag 4,00% des Betrags, den Sie beim Einstieg in diese Anlage zahlen. Dies ist der 
Höchstbetrag, der Ihnen berechnet wird. Die Person, die Ihnen das Produkt verkauft, teilt 
Ihnen die tatsächliche Gebühr mit.

Rücknahmeabschlag Wir berechnen keinen Rücknahmeabschlag für dieses Produkt.

Verwaltungsgebühre
n und andere 
Verwaltungs- oder 
Betriebskosten

Transaktionskosten

1,70% des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Diese Schätzung beruht auf den tatsächlichen Kosten des 
letzten Jahres.

0,34% des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich um eine Schätzung der Kosten, die 
beim Kauf und Verkauf der dem Produkt zugrunde liegenden Vermögenswerte anfallen. Die 
tatsächlichen Kosten hängen von der Menge der von uns ge- und verkauften Vermögenswerte ab.

Erfolgsabhängige Provisionen 20,00%, wenn die Anteilsklasse den Referenzindikator während des Performancezeitraums übertrifft. 
Sie wird auch dann fällig, wenn die Performance der Anteilsklasse negativ war, jedoch über der 
Performance des Referenzindikators lag. Eine Underperformance kann über einen Zeitraum von fünf 
Jahren aufgeholt werden. Der tatsächliche Betrag hängt davon ab, wie gut sich Ihre Anlage 
entwickelt. Die vorstehende Schätzung der kumulierten Kosten enthält den Durchschnitt der letzten 
fünf Jahre bzw. seit der Auflegung des Produkts, wenn diese vor weniger als fünf Jahren erfolgte.

Jährliche laufende Kosten

Einmalige Ausgabeauf- oder Rücknahmeabschläge

Unter bestimmten Bedingungen anfallende zusätzliche Kosten
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HAUPTRISIKEN DES FONDS

AKTIENRISIKO

Änderungen des Preises von Aktien können sich auf die Performance des Fonds auswirken, deren Umfang von externen 
Faktoren, Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung abhängt.

WÄHRUNGSRISIKO
Das Währungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Währung verbunden, die nicht die Bewertungswährung des Fonds ist.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG MIT ERMESSENSSPIELRAUM
Die von der Verwaltungsgesellschaft vorweggenommene Entwicklung der Finanzmärkte wirkt sich direkt auf die Performance des 
Fonds aus, die von den ausgewählten Titeln abhängt.

DER FONDS IST MIT EINEM KAPITALVERLUSTRISIKO VERBUNDEN.

A EUR Acc

Anteilsklasse

CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDCHILDREN

​Quelle: Carmignac, Stand 30/08/2023 
Risiko Skala von KID (Basisinformationsblatt).  Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition. Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit verändern.
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HAFTUNGSAUSSCHLUSS
Marketing-Anzeige. Dieses Dokument ist für professionelle Anleger bestimmt. Bitte lesen Sie den KID /Prospekt bevor Sie eine endgültige 
Anlageentscheidung treffen.
Bei der Entscheidung, in den beworbenen Fonds zu investieren, alle Eigenschaften oder Ziele des beworbenen Fonds berücksichtigt werden sollten, wie sie in seinem Prospekt oder in den 
Informationen beschrieben sind.
Diese Unterlagen dürfen ohne die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft weder ganz noch in Auszügen reproduziert werden. Diese Unterlagen stellen weder ein Zeichnungsangebot 
noch eine Anlageberatung dar. Diese Unterlagen stellen keine buchhalterische, rechtliche oder steuerliche Beratung dar und sollten nicht als solche herangezogen werden. Diese Unterlagen dienen 
ausschließlich zu Informationszwecken und dürfen nicht zur Beurteilung der Vorzüge einer Anlage in Wertpapieren oder Anteilen, die in diesen Unterlagen genannt werden, oder zu anderen 
Zwecken herangezogen werden. Die in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen können unvollständig sein und ohne vorherige Mitteilung geändert werden. Sie entsprechen dem Stand der 
Informationen zum Erstellungsdatum der Unterlagen, stammen aus internen sowie externen, von Carmignac als zuverlässig erachteten Quellen und sind unter Umständen unvollständig. Darüber 
hinaus besteht keine Garantie für die Richtigkeit dieser Informationen. Dementsprechend wird die Richtigkeit und Zuverlässigkeit dieser Informationen nicht gewährleistet und jegliche Haftung im 
Zusammenhang mit Fehlern und Auslassungen (einschließlich der Haftung gegenüber Personen aufgrund von Nachlässigkeit) wird von Carmignac, dessen Niederlassungen, Mitarbeitern und 
Vertretern abgelehnt. Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine Rückschlüsse auf zukünftige Wertverläufe zu. Wertentwicklung nach Gebühren (keine Berücksichtigung von 
Ausgabeaufschlägen die durch die Vertriebsstelle erhoben werden können). Die Rendite von Anteilen, die nicht gegen das Währungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von 
Währungsschwankungen steigen oder fallen. Die Bezugnahme auf bestimmte Werte oder Finanzinstrumente dient als Beispiel, um bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-
Fondspalette enthalten sind bzw. waren, vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung für eine Direktanlage in diesen Instrumenten gemacht werden, und es handelt sich nicht um eine 
Anlageberatung. Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt nicht dem Verbot einer Durchführung von Transaktionen in diesen Instrumenten vor Veröffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der 
Carmignac-Fondspalette können ohne Vorankündigung geändert werden. Der Verweis auf ein Ranking oder eine Auszeichnung, ist keine Garantie für die zukünftigen Ergebnisse des OGAW oder des 
Managers. Morningstar Rating™ : © 2023 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: sind für Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich 
geschützt; dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; und deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind 
verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen.
Citywire Fund Manager Ratings und Citywire Rankings sind Eigentum von Citywire Financial Publishers Ltd ("Citywire") und © Citywire 2022. Alle Rechte vorbehalten. Citywire-Informationen sind 
Eigentum von Citywire Financial Publishers Ltd ("Citywire") und vertraulich. Sie dürfen nicht kopiert werden und Citywire schließt jede Haftung aus, die sich aus ihrer Verwendung ergibt.
Der Zugang zu den Fonds kann für bestimmte Personen oder Länder Einschränkungen unterliegen. Diese Unterlagen sind nicht für Personen in Ländern bestimmt, in denen die Unterlagen oder die 
Bereitstellung dieser Unterlagen (aufgrund der Nationalität oder des Wohnsitzes dieser Person oder aus anderen Gründen) verboten sind. Personen, für die solche Verbote gelten, dürfen nicht auf 
diese Unterlagen zugreifen. Die Besteuerung ist von den jeweiligen Umständen der betreffenden Person abhängig. Die Fonds sind in Asien, Japan und Nordamerika nicht zum Vertrieb an 
Privatanleger registriert und sind nicht in Südamerika registriert. Carmignac-Fonds sind in Singapur als eingeschränkte ausländische Fonds registriert (nur für professionelle Anleger). Die Fonds 
wurden nicht gemäß dem „US Securities Act“ von 1933 registriert. Gemäß der Definition der US-amerikanischen Verordnung „US Regulation S“ und FATCA dürfen die Fonds weder direkt noch 
indirekt zugunsten oder im Namen einer „US-Person“ angeboten oder verkauft werden. Die Risiken, Gebühren und laufenden Kosten sind in den wesentlichen Anlegerinformationen beschrieben. 
Die wesentlichen Anlegerinformationen müssen dem Zeichner vor der Zeichnung ausgehändigt werden. Der Zeichner muss die wesentlichen Anlegerinformationen lesen. Anleger können einen 
teilweisen oder vollständigen Verlust ihres Kapitals erleiden, da das Kapital der Fonds nicht garantiert ist. Die Fonds sind mit dem Risiko eines Kapitalverlusts verbunden. Die Verwaltungsgesellschaft 
kann den Vertrieb in Ihrem Land jederzeit einstellen. Carmignac Portfolio bezieht sich auf die Teilfonds der Carmignac Portfolio SICAV, einer Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, die der 
OGAW-Richtlinie oder AIFM- Richtlinie entspricht. Bei den Fonds handelt es sich um Investmentfonds in der Form von vertraglich geregeltem Gesamthandseigentum (FCP), die der OGAW-Richtlinie 
nach französischem Recht entsprechen.
Für Deutschland: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de zur Verfügung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. Die 
Anleger können eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz 6:  https://www.carmignac.de/de_DE/article-page/verfahrenstechnische-informationen-
1760. Für Österreich: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.at zur Verfügung und sind auf Anforderung bei der Erste Bank der österreichischen 
Sparkassen AG OE 01980533/ Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhältlich.  Die Anleger können eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden 
Link abrufen Absatz 6:  https://www.carmignac.at/de_AT/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760
Copyright: In dieser Präsentation enthaltene Daten sind ausschließliches Eigentum der jeweiligen Eigentümer laut Angabe auf jeder Seite.

CARMIGNAC GESTION - 24, place Vendôme - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35. Von der AMF zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 13.500.000 Euro -
Handelsregister Paris B 349 501 676 CARMIGNAC GESTION Luxembourg - City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1. Tochtergesellschaft der Carmignac Gestion. Von der CSSF 
zugelassene Investmentfondsverwaltungsgesellschaft Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 Euro - Handelsregister Luxembourg B67549
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